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Zusammenfassung ll

Zusammenfassung

Solvency Il ist der Name fir ein seit dem 01.01.2016 europaweit fur Versicherungsunternehmen geltendes Aufsichtsrecht. Es ist
Aufsichts- und Frihwarnsystem zugleich. Die Anforderungen sind im Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) verankert und teilen
sich in drei Saulen:

e Saule 1: Bestimmung der Kapitalanforderung und der Eigenmittel

e Saule 2: Aufbau- und Ablauforganisation sowie unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

e  Saule 3: Berichterstattung

A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Die Gothaer Lebensversicherung AG gehdrt zum Gothaer Konzern und betreibt Personenversicherung im Einzel- und Grup-
penversicherungsgeschaft. Die Produktpalette umfasst Todes- und Erlebensfallversicherung, Vermdgensbildungsversicherung,
fondsgebundene Lebensversicherung, Versicherung auf den Eintrittsfall schwerer Krankheiten als fondsgebundene Risikoversi-
cherung, Restkreditversicherung, Renten- und Pensionsversicherung (auch fondsgebunden sowie mit Beteiligung an einer
Indexentwicklung), Berufsunfahigkeitsversicherung (auch fondsgebunden), Pflegeversicherung (auch als fondsgebundene Risi-
koversicherung), Berufsunfahigkeits- Zusatzversicherung (auch fondsgebunden), Unfalltod-, Erwerbsunfahigkeits-, Fluguntaug-
lichkeits-, Pflege- und sonstige Zusatzversicherungen sowie Kapitalisierungsgeschafte.

B. Governance-System

Das Governance-System der Gothaer Lebensversicherung AG entspricht den gesetzlichen Vorgaben. Die Verantwortung fiir
die strategische Ausrichtung der Gesellschaft liegt beim Vorstand. Das Risikomanagement der Gothaer Lebensversicherung
AG ist Teil des Risikomanagementsystems des Gothaer Konzerns. Es obliegt hinsichtlich seiner Funktionsfahigkeit und Wirk-
samkeit der Verantwortung des gesamten Vorstands. Die Schlisselfunktionen sind - mit Ausnahme der versicherungsmathema-
tischen Funktion - an die Gothaer Finanzholding AG ausgegliedert.

Die Gothaer Lebensversicherung AG fiihrt zur unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung jahrlich einen Own
Risk and Solvency Assessment- (ORSA) Prozess durch. Ad-hoc-ORSA wurden in 2018 nicht durchgefihrt.

C. Risikoprofil

Als Lebensversicherer ist die Gothaer Lebensversicherung AG verschiedenen Risiken ausgesetzt. Die Gothaer Lebensversi-
cherung AG bewertet das eingegangene Risiko mit Hilfe der Standardformel gemaR § 96 VAG. Gemessen an der Solvenzkapi-
talanforderung (netto nach Risikominderung) sind die folgenden Risiken die GréRten:

e  Spreadrisiko

e Aktienrisiko

e  Stornorisiko

D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Gothaer Lebensversicherung AG erstellt gemal § 74 VAG eine Solvabilitatsiibersicht. Fir die Zwecke der Bewertung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen  verwendet die  Gothaer  Lebensversicherung AG das GDV-
Branchensimulationsmodell. Die versicherungstechnischen Riickstellungen betragen zum Stichtag 15.443.918 Tsd. Euro. Die
Gothaer Lebensversicherung AG verwendet sowohl die Volatilitidtsanpassung gemaf Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG als
auch den voribergehenden Abzug gemal Artikel 308d der Richtlinie 2009/138/EG auf die versicherungstechnischen Ruckstel-
lungen (Ruckstellungstransitional). Bei Nichtanwendung des Ruckstellungstransitionals erhéhen sich die versicherungstechni-
schen Ruckstellungen um 1.146.996 Tsd. Euro. Wird zusatzlich die Volatilitdtsanpassung auf null gesetzt, erhéhen sich die
versicherungstechnischen Ruckstellungen um weitere 120.448 Tsd. Euro.

E. Kapitalmanagement

Die Gothaer Lebensversicherung AG erfiillt die aufsichtsrechtlich geforderten Kapitalanforderungen (SCR) sowie die Mindest-
kapitalanforderungen (MCR) gemaR Solvency Il zum Stichtag 31.12.2018. Die Ermittlung der Kapitalanforderung erfolgt mittels
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B Zusammenfassung

Standardformel gemafR § 96 VAG unter Berilicksichtigung der Volatilitatsanpassung und des Rickstellungstransitionals. Auch
ohne Anwendung des Ruckstellungstransitionals ist die geforderte Kapitalanforderung mit ausreichend Eigenmitteln bedeckt.

Solvenzquoten inkl. Volatilitatsanpassung in Tsd. EUR
2018 2017
mit ohne mit ohne
Riickstellungs- Riickstellungs- = Rickstellungs- Riickstellungs-

transitional transitional transitional transitional
Solvenzkapitalanforderung 552.150 658.061 683.652 784.249
Eigenmittel 2.359.613 1.575.067 2.220.971 1.385.302
Bedeckungsquote 427% 239% 325% 177%

Alle Angaben im Bericht erfolgen in Tausend Euro. Dabei sind die Daten kaufmannisch gerundet worden. Die Addition der Ein-
zelwerte kann daher zu Rundungsdifferenzen fiihren. Angaben zu handelsrechtlichen Werten erfolgen in diesem Bericht nur zu
nachrichtlichen Zwecken. Fir die handelsrechtlichen Werte ist der Geschaftsbericht maRgeblich.

Aus Griinden der besseren Lesbarkeit wird im Folgenden auf eine geschlechtsspezifische Differenzierung verzichtet. Entspre-
chende Begriffe gelten im Sinne der Gleichbehandlung grundsatzlich fiir alle Geschlechter.
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A. Geschiftstatigkeit und Geschiftsergebnis ll

A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

Unternehmensinformationen

Die Gothaer Lebensversicherung AG ist Teil des Gothaer Konzerns. Oberstes Mutterunternehmen
des Gothaer Konzerns ist die Gothaer Versicherungsbank VVaG. Die finanzielle Steuerung des

Konzerns erfolgt Uber die Gothaer Finanzholding AG.

Gothaer Versicherungsbank VVaG

Kéin

Gothaer Finanzholding AG
Koln

Gothaer
Risk-Management GmbH
Koin

Gothaer
Vertriebs-Service AG
Koln

Janitos Versicherung AG
Heidelberg

* Konzernanteil insgesamt

Samtliche Aktien der Gothaer Lebensversicherung AG werden ausschlieRlich von der Gothaer

Gothaer
Allgemeine Versicherung AG
Koln

Gothaer
Krankenversicherung AG
= Koln
S

Gothaer
Lebensversicherung AG
Kéln

Gothaer
Pensionskasse AG
Kéln

Gothaer Beratung
und Veririebsservice GmbH
Koln

Gothaer
Systems GmbH
Koln

Gothaer Digital GmbH
Kéln

Gothaer Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.
Warschau

5.C. Gothaer Asigurari
Reasiguran S.A.
Bukarest

100% | 18,1%* Aachener
] Bausparkasse AG
Aachen
100% | 67% CG Car Garantie
< Versicherung-AG
Freiburg
100% 40%* ROLAND Rechtsschutz
e — Versicherungs-AG
Kéln
100% [ 100% ASL
A—— Wirtschaftsberatung AG
Munster
100% || 100% Gothaer
Asset-Management AG
Kain
100% 100% Gothaer
Invest- und FinanzService
GmbH Kaéin
100% 100% GKC Gothaer
< Kunden-Service-Center
GmbH Kaéin
100% [ 100% GSC Gothaer
< = Schaden-Service-Center
GmbH Berlin
100% 100% Hamburg-Kalner-
e Vermogensverwaliungs
GmbH Kaln

Tabelle 1: Konzernstruktur

Finanzholding AG gehalten, die somit eine qualifizierte Beteiligung an der Gesellschaft halt.

Gothaer Lebensversicherung AG
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B A. Geschiéftstitigkeit und Geschéiftsergebnis

Angaben zu Haltern qualifizierter Beteiligungen

Direkt
Name Sitz
Gothaer Finanzholding AG Koln, DE 100%

Indirekt
Name Sitz
Gothaer Versicherungsbank VVaG Koln, DE 100%

Tabelle 2: Halter qualifizierter Beteiligungen

Die Gothaer Lebensversicherung AG hélt folgende Anteile an verbundenen Unternehmen. Darge-
stellt werden die verbundenen Unternehmen, bei denen der Anteil gréRer oder gleich 20 % ist. Die
Anteilsangaben werden ohne Nachkommastellen angegeben:

Verbundene Unternehmen

Direkt

Name Sitz Anteil
Aquila GAM Funds S.A. Senningerberg, LU 49%
Caerus Real Estate Debt Lux. S.C.A., SICAV-SIF - Fund Il Luxemburg , LU 51%
capiton Zweite Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH Berlin, DE 57%
Classen Finanz GmbH & Co. KG Kaisersesch, DE 36%
FWP Lux Feeder Beta S.A. Luxemburg, LU 50%
GBG-Consulting fur betriebliche Altersversorgung GmbH Hamburg, DE 100%
Gothaer Erste Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH KéIn, DE 43%
Gothaer Leben Renewables GmbH Kéin, DE 100%
Gothaer Vierte Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH Kéin, DE 29%
Gothaer Zweite Beteiligungsgesellschaft Niederlande mbH KéIn, DE 100%
Munich Carlyle Beteiligungs GmbH Grinwald, DE 100%
Pensus Pensionsmanagement GmbH Géttingen, DE 100%
ZIPPEL NetMarket GmbH Elsdorf-Heppendorf, DE 29%
Indirekt

Name Sitz Anteil
Aquila Capital Wasserkraft Invest GmbH Hamburg, DE 49%
Aquila Capital Wasserkraft Invest I| GmbH Hamburg, DE 49%
capiton Il Holding GmbH & Co. KG Berlin, DE 57%
capiton MT Beteiligungsgesellschaft mbH Berlin, DE 38%
Gothaer Vierte Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH Kéln, DE 21%
Hydro GAM Invest | S.a.r.l. Luxemburg, LU 49%
kk Metalltechnik Beteiligungsgesellschaft mbH Berlin, DE 42%

Tabelle 3: Liste der verbundenen Unternehmen

Eine ausflihrliche Aufstellung des Anteilbesitzes befindet sich im Anhang des Geschéftsberichtes
unter den Sonstigen Angaben.

Die Gothaer Lebensversicherung AG unterliegt der Aufsicht durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin). Sowohl der handelsrechtliche Jahresabschluss als auch die Sol-
vabilitatstibersicht gemal Solvency Il wird durch die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
gepriift und testiert.

8 Gothaer Lebensversicherung AG
Solvabilitats- und Finanzbericht 2018



A. Geschiftstatigkeit und Geschiftsergebnis ll

aSolvabilité'tsﬁbersicht

Die Solvabilitatstibersicht ist eine Gegenuberstellung von Vermoégenswerten und Verbindlichkei-
ten zum Zweck der Bestimmung der vorhandenen Eigenmittel. Die Begriffe Solvabilitatstiiber-
sicht und Solvenzbilanz werden synonym verwendet.

Aufsichtsbehorde Abschlusspriifer

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs- KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
aufsicht

Graurheindorfer Str. 108 Barbarossaplatz 1a

53117 Bonn 50674 Koln

Postfach 1253 Postfach 25 03 66

53002 Bonn 50519 Kdln

Fon: 0228 / 4108 — 0 Fon: 0221 / 2073 00

Fax: 0228 / 4108 — 1550 Fax: 0221 /2073 6000

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Geschaftsbereiche

Die Gothaer Lebensversicherung AG bietet alle gangigen Formen der Personenversicherung im
selbst abgeschlossenen Einzel- und Gruppenversicherungsgeschéaft an. Das Geschéft der Gothaer
Lebensversicherung AG verteilt sich auf die folgenden Solvency II-Geschéftsbereiche (Lines of
Business, kurz LoB):

Geschéaft der Lebensversicherung:
e Versicherung mit Uberschussbeteiligung (LoB 30)
¢ Indexgebundene und fondsgebundene Versicherung (LoB 31)

Geschéft der Krankenversicherung:
e Krankenversicherung (LoB 29)

Im Geschaftsbereich ,Krankenversicherung“ werden alle Produkte mit einer Invalidenleistung zu-
sammengefasst (z.B. Berufsunfahigkeitsversicherungen).

oGesché)'ftsbereich / Lines of Business
Gleichartige Versicherungsprodukte werden zu Geschéaftsbereichen, sogenannten Lines of
Business (kurz LoB) zusammengefasst. Die Geschéftsbereiche werden in Artikel 55 der Dele-
gierten Verordnung 2015/35 definiert. Die Solvency |l-Geschaftsbereiche entsprechen nicht der
fur andere Zwecke genutzten Einteilung in Versicherungsarten oder —zweige. Sie stellen eine
eigens fir Solvency |l definierte Einteilung dar.

Die Gothaer Lebensversicherung AG betreibt ihnre Geschéfte in Deutschland und Osterreich.

Gothaer Lebensversicherung AG 9
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B A. Geschiéftstitigkeit und Geschéiftsergebnis

Wesentliche Geschéaftsvorfalle im Berichtszeitraum

Das Versicherungsgeschaft unterliegt grundsatzlich verschiedenen Einflissen. Im Berichtszeit-
raum haben sich verschiedene Ereignisse auf die Gothaer Lebensversicherung AG ausgewirkt.
Dazu zahlen das in Kraft getretene Betriebsrentenstarkungsgesetz (BRSG) sowie die Umstellung
des Berechnungsverfahrens fur die Zinszusatzreserve auf die sogenannte Korridormethode.

Fir das neue Sozialpartnergeschaft im Rahmen des Betriebsrentenstarkungsgesetzes hat die
Gothaer Lebensversicherung AG gemeinsam mit vier weiteren Versicherungsvereinen auf Gegen-
seitigkeit ein Konsortium (,Das Rentenwerk®) gegriindet.

Im Berichtszeitraum fanden keine wesentlichen Geschéaftsvorfalle statt, die einen erheblichen Ein-
fluss auf die Gothaer Lebensversicherung AG im Hinblick auf das Risikoprofil oder die Unterneh-

menssteuerung hatten.

Ergénzende Informationen befinden sich im Abschnitt ,Lagebericht” des Geschaftsberichts.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

10

Das handelsrechtliche, versicherungstechnische Ergebnis fiir eigne Rechnung fiir das Berichtjahr
2018 betragt 49.013 Tsd. Euro (Vorjahr: 54.900 Tsd. Euro) und beschreibt den Saldo aller versi-
cherungstechnischen Ertrage und Aufwendungen. Darunter fallen vor allem Bestandteile wie Bei-
tragseinnahmen, Veranderungen bei Riickstellungen und Aufwendungen fir Versicherungsfalle.
Gemal den deutschen Rechnungslegungsvorschriften ist bei Personenversicherern im versiche-
rungstechnischen Ergebnis das Kapitalanlageergebnis enthalten. Der handelsrechtliche Jahresab-
schluss wird im Geschaftsbericht der Gothaer Lebensversicherung AG ausfiihrlich dargestellt.

Versicherungstechnisches Ergebnis

in Tsd. EUR

Verdiente Beitrage (inkl. RfB) 1.168.773 1.130.408 38.364

Leistungen fir
Versicherungsfalle

Veranderung der

- 1.382.311 - 1.295.992 - 86.319

versicherungstechnischen 213.269 - 352.303 565.572
Ruckstellungen

Aufwendungen fr den - 94365 - 93177 - 1189
Versicherungsbetrieb

Sonstige

versicherungstechnische Ertrage - 540 - 12.651 12.110
und Aufwendungen

Aufwendungen fir RfB - 109439 - 121.343 11.904
Ertrage und Aufwendungen aus 253.626 799958 -  546.331

Kapitalanlagen*

54.900

Tabelle 4: Versicherungstechnisches Ergebnis

*inkl. nicht realisierter Gewinne und Verluste

Gothaer Lebensversicherung AG
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A. Geschiftstétigkeit und Geschaftsergebnis ll

Versicherungstechnisches Ergebnis 2018 in Tsd. EUR

Region
LoB 29 LoB 31 Osterreich

Verdiente Beitrage (inkl. RfB) 66.956 830.752 256.871 14.194
Leistungen fir
Versicherungsfalle
Veranderung der
versicherungstechnischen - 14.890 122.510 93.154 12.494
Ruckstellungen

Aufwendungen fiir den

- 2018 - 1.239.112 - 117.074 - 24.107

Vorsichomungebetriehe - 19.006 - 49316 - 24442 - 1.600
Sonstige

versicherungstechnische Ertrage - 2 - 507 - 26 - 5
und Aufwendungen*

Aufwendungen fiir RfB* - 16.836 -  86.753 - 2230 - 3.620
Ertrage und Aufwendungen aus 2.090 446747 - 192015 -  3.196

Kapitalanlagen*
Summe 16.294 24.321 14.239 - 5.841

* Aufteilung auf LoB wurde geschlisselt

Tabelle 5: Versicherungstechnisches Ergebnis nach Lines of Business 2018

Versicherungstechnisches Ergebnis 2017 in Tsd. EUR

Region
LoB 29 LoB 30 LoB 31 Osterreich

Verdiente Beitrage (inkl. RfB) 63.668 773.344 277.513 15.883
Leistungen fur
Versicherungsfalle

Veranderung der
versicherungstechnischen - 22,725 - 87.113 - 245134 2.669
Ruckstellungen

Aufwendungen flr den

- 3.362

1.146.875 - 120.982 - 24.773

Versicherungsbetrieh? - 18.825 - 47.866 - 24319 - 2.166
Sonstige

versicherungstechnische Ertrage - 42 - 12.022 - 465 - 122
und Aufwendungen*

Aufwendungen fiir RfB* - 15769 - 100.589 - 3.994 - 991
Ertrage und Aufwendungen aus 2.240 647.395 139.914 10.408

Kapitalanlagen*
Summe 5.185 26.274 22.533 909
* Aufteilung auf LoB wurde geschlisselt

Tabelle 6: Versicherungstechnisches Ergebnis nach Lines of Business 2017

Die wesentlichen Ertrags- und Aufwandsquellen, die zum versicherungstechnischen Ergebnis
fihren, werden im Meldeformular S.05.01. (siehe Anhang 1) dargestellt. Das Meldeformular gibt
einen Uberblick (ber die Préamien, Forderungen und Aufwendungen je Solvency II-
Geschéftsbereich fiir das Berichtsjahr 2018. Es repliziert aber nicht die handelsrechtliche Gewinn-
und Verlustrechnung, da nicht alle Elemente der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt werden.

Die Gothaer Lebensversicherung AG zeichnet Geschéft in Deutschland und Osterreich. Gemessen
an den gebuchten Brutto-Pramien macht das Osterreich-Geschéft nur 1,25 % am Gesamtbestand
aus.

Gothaer Lebensversicherung AG 11
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B A. Geschiftstatigkeit und Geschéftsergebnis

A.3 Anlageergebnis

12

Ertragen aus und Aufwendungen fiir Anlagegeschifte

Die laufende Verzinsung der Kapitalanlagen betrug 2,6 %. Neben den laufenden Ertréagen lieferten
auch auRerordentliche Ertrage einen spirbaren Beitrag zum Gesamtergebnis. Das auflerordentli-
che Ergebnis fiel im Vergleich zu den vergangenen Jahren mit 78.753 Tsd. Euro (Vorjahr: 246.462
Tsd. Euro) deutlich geringer aus, da die Finanzierungserfordernisse zur Bildung der Zinszusatzre-
serve im Vergleich zum Vorjahr auch deutlich kleiner waren. Abschreibungen aus Rentenspezial-
fonds und Real Estate standen deutlich h6heren Gewinnen aus dem Verkauf von Rentenpapieren
und der Umstrukturierung des Real Estate Portfolios gegentiber.

Anlageergebnis in Tsd. Euro

Ertrag Aufwand Ergebnis Ergebnis

2018 2018 2018 2017
Sachanlagen (selbstgenutzt) - = - -

Immobilien (auer zur Eigennutzung)

Anteile an verbundenen Unternehmen,

einschlieBlich Beteiligungen 37.574 14.193 23.380 12.154
Aktien 56.979 20.213 36.766 24.856
Anleihen 226.648 16.291 210.357 403.165
Investmentfonds 264.584 64.624 199.960 235.533
Derivate - - - -
Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten - 563 78 - 642 - 49
Sonstige Anlagen - - - -
Darlehen und Hypotheken 6.727 856 5.871 6.404
Geld und Zahlungsmittelaquivalente - 45 49 - 94 - 823
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) - - - -
Depotforderungen - - - -

Anlageergebnis 591.903 116.303 475.599 681.239
Tabelle 7: Anlageergebnis

Auf Gesamtjahresbasis wurde ein im Vergleich zum Vorjahr deutlich verringertes Kapitalanlageer-
gebnis in Hohe von 475.599 Tsd. Euro (Vorjahr: 681.239 Tsd. Euro) erzielt. Dies entspricht einer
Nettoverzinsung von 3,1 % (Vorjahr: 4,5 %).

Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste

Unter direkt im Eigenkapital erfassten Gewinnen und Verlusten werden Ertrage und Aufwendun-
gen verstanden, die nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. GemaR den Bilan-
zierungsvorschriften nach HGB werden keine Gewinne und Verluste direkt im Eigenkapital bertick-
sichtigt.

Das nach handelsrechtlichen Vorschriften ermittelte Eigenkapital betrédgt zum Stichtag 397.904
Tsd. Euro.

Gothaer Lebensversicherung AG
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in Tsd. EUR

2017
Eingefordertes Kapital 130.429 130.429
Kapitalriicklage 98.702 98.702
Gewinnriicklage 143.774 121.774
Bilanzgewinn 25.000 22.000
Gesamt 397.904 372.904

Tabelle 8: HGB-Eigenkapital

Verbriefungen

Die Gothaer Lebensversicherung AG verfiigt nicht iber Anlagen in Verbriefungen.
A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Sonstige wesentliche Ertrage und Aufwendungen

Das versicherungstechnische Ergebnis (inkl. des Anlageergebnisses) pragt das Gesamtergebnis
malgeblich. Alle ubrigen Ertrage und Aufwendungen werden unter den sonstigen Ertragen und
Aufwendungen zusammengefasst. Das Ubrige Ergebnis nach handelsrechtlichen Bewertungsmalf3-
stdben vor Steuern betragt -12.597 Tsd. Euro (Vorjahr: -20.017 Tsd. Euro).

Sonstige Ertrage in Tsd. EUR

2017  Veranderung
Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen 9.404 10.037 - 632
Wahrungskursgewinne 0 - 0
Zinsen und ahnliche Ertrage 8.395 3.094 5.301
Ubrige Ertrage 14.336 13.487 849
32.136 26.618 5.518

Sonstige Aufwendungen in Tsd. EUR

2017  Veranderung
Aufwendungen fiir erbrachte Dienstleistungen 12.376 13.027 - 651

Wahrungskursverluste - - -

Zinsen und ahnliche Aufwendungen 8.955 8.007 948
Ubrige Aufwendungen 23.402 25.602 - 2.200
44.732 46.635 - 1.903

in Tsd. EUR

2017  Veranderung
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 11.477 12.861 - 1.384
Sonstige Steuern - 61 22 - 82
11.416 12.883 - 1.467

Tabelle 9: Sonstige Ertrage und Aufwendungen

Ergénzende Informationen zu sonstigen Tatigkeiten bzw. Ertrdgen und Aufwendungen befinden
sich im Anhang des Geschaftsberichts in den Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung.

Gothaer Lebensversicherung AG 13
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Wesentliche Leasingvereinbarungen

Die Gothaer Lebensversicherung AG hat keine wesentlichen Leasingvereinbarungen abgeschlos-
sen.

Alle wesentlichen Sachverhalte werden in den vorangegangenen Abschnitten beschrieben. Dar-
Uber hinaus gibt es keine wesentlichen Ereignisse.

Gothaer Lebensversicherung AG
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand der Gothaer Lebensversicherung AG setzt sich zum Stichtag 31.12.2018 aus den
folgenden Personen zusammen:

Michael Kurtenbach — Vorsitzender
Oliver Braf

Dr. Mathias Biihring-Uhle

Dr. Karsten Eichmann

Harald Ingo Epple

Die Hauptaufgaben des Vorstands liegen in der strategischen Steuerung des Unternehmens.
Durch die Personenidentitat der Vorstéande innerhalb des Gothaer Konzerns, sind alle Mitglieder
des Vorstands auch im Vorstand des obersten Mutterunternehmens vertreten und somit in die
Lenkung des Konzerns eingebunden. Der Vorstand wird durch den Aufsichtsrat bestellt und vertritt
die Gesellschaft nach aufRen gerichtlich und auergerichtlich. Herr Michael Kurtenbach wurde zum
Vorsitzenden des Vorstands der Gesellschaft bestimmt.

Die Aufgabenfelder der Vorstandsmitglieder sind in Ressorts aufgeteilt, die sich wie folgt darstel-
len:

Dr. Karsten Eichmann, CEO Konzernleitung und Konzernstrategie
Vorstandswvorsitzender der Gothaer Personal, Fiihrungskrafteentwicklung

Gothaer Versicherungsbank VVaG Controlling und Risikomanagement
und der Gothaer Finanzholding AG Recht / Compliance

Arbeitsdirektor Revision, strategische Beteiligungen
Unternehmenesbereiche | Schaden / Unfall Il Leben 1ll Gesundheit
Dr. Christopher Lohmann Michael Kurtenbach Oliver Schoeller
Vorstandsvorsitzender Vorstandsvorsitzender Vorstandsvorsitzender
Gothaer Allgemeine Gothaer Gothaer
Versicherung AG Lebenswversicherung AG Krankenwversicherung AG

Querschnittsre ssorts

Allgemeine Verwaltung, Digitalisierung und Datenmanagement, Informationslogistik,
Konzernorganisation, Zahlungsverkehr-Systeme, GKC Gothaer Kunden-Senvice-
Center GmbH, Gothaer Systems GmbH, CG Car Garantie AG, Hamburg-Kdlner-
Vermoégensverwaltungs GmbH, Janitos Versicherung AG

Kapitalanlagen und Vermdgen, Konzern Rechnungswesen und Steuern,
Konzernriickversicherung

Produktmanagement, Systeme, Kompetenzcenter Biometrie, Mathematik, Leben
Betrieb und Leistung, betriebliche Altersversorgung, Vertriebsunterstitzung

Komposit - Unternehmerkunden / Privatkunden, Betrieb, Schaden,
Mathematik,Gothaer Schaden-Senvice-Center, Gothaer Risk-Management, Annex-
Produkte Vertriebs GmbH, Gothaer Vertriebs-Service AG, Auslandstochter

[Gliver Bri T Vertrieb und Marketing / Offentlichkeitsarbeit

Planung- / Kosten- und Fachkontrolle, Vertriebsunterstitzung, Mathematik,
Produktmanagement, Gesundheit Betrieb und Leistung, MediExpert GmbH

Abbildung 1: Ressortverteilung der Gothaer Vorstédnde

Ausschisse innerhalb des Vorstandes bestehen nicht.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzt sich aus Vertretern der Arbeitgeber- und der Arbeitnehmer-
seite zusammen. Dies sind zum Stichtag die folgenden Personen:

Gothaer Lebensversicherung AG 15
Solvabilitats- und Finanzbericht 2018



B B. Governance-System

16

Prof. Dr. Werner Gorg (Vorsitzender)

Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Jirgen Ruttgers (stv. Vorsitzender)
Dr. Hans Ulrich Dorau

Gesine Rades

Christian Rother (Arbeitnehmervertreter)

Bernd Vieregge (Arbeitnehmervertreter)

Die Befugnisse und Aufgaben des Aufsichtsrats sind im Aktiengesetz §95 - §116 geregelt. Die
Hauptaufgabe des Aufsichtsrats liegt in der Uberwachung der Geschéftsfiihrung, der Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts sowie in der Berichterstattung Uber diese Handlungen in
der Hauptversammlung. In alle Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundlegender
Bedeutung sind, wird der Aufsichtsrat eingebunden.

Der Aufsichtsrat hat drei Ausschusse eingerichtet: den Kapitalanlageausschuss, den Priifungsaus-
schuss und den Vorstandsausschuss. Die Ausschiisse dienen der Information und Uberwachung
und unterbreiten dem Aufsichtsrat nach eingehender Beratung entsprechende Beschlussempfeh-
lungen. Gegenstand der Kapitalanlageausschusssitzungen sind die Kapitalanlageplanung und -
politik des Vorstandes. Der Priifungsausschuss hat u.a. die Aufgabe den Rechnungslegungspro-
zess, die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems, der Compli-
ance Organisation und der internen Revision zu Uberwachen. Der Vorstandsausschuss setzt sich
mit Personalangelegenheiten der Vorstéande auseinander.

Schliisselfunktionen

Solvency Il fordert vier Schlisselfunktionen:

e Unabhéngige Risikocontrollingfunktion
Kernaufgaben der unabhangigen Risikocontrollingfunktion sind die ganzheitliche Koordi-
nation und Kontrolle der Risikomanagementaufgaben, die Erfassung und Beurteilung der
Gesamtrisikosituation sowie die Berichterstattung an den Vorstand.

e Compliance-Funktion
Die Compliance-Funktion ist Bestandteil des internen Kontrollsystems und soll neben
dessen Uberwachung vor allem bei der Identifizierung, Bewertung und Uberwachung von
Compliance-Risiken sowie bei der Beratung gegeniiber dem Vorstand tatig werden.

e  Funktion der internen Revision
Die Funktion der internen Revision hat die Aufgabe, die Funktionsfahigkeit und Angemes-
senheit des internen Kontrollsystems und der anderen Bestandteile des Governance-
Systems zu priifen.

e  Versicherungsmathematische Funktion
Die versicherungsmathematische Funktion gewahrleistet die Angemessenheit der ver-
wendeten Methoden und Annahmen bei der Bewertung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen.

oSchliisselfunktionen

Jedes Versicherungsunternehmen muss vier so genannte Schlusselfunktionen — fir Risikoma-
nagement, Compliance, Versicherungsmathematik und die interne Revision — einrichten. Fir
jede dieser Funktionen muss es in den Unternehmen eine verantwortliche Person geben. Die
Schlisselfunktionen starken die Einhaltung und Umsetzung der Solvency I|I-Anforderungen.

Die vier Schlisselfunktionen sind sowohl zentral als auch dezentral organisiert. Die Funktionen

Gothaer Lebensversicherung AG
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Risikomanagement, Interne Revision und Compliance sind zentral bei der Gothaer Finanzholding
AG aufgehangt, wohingegen die versicherungsmathematische Funktion direkt bei der Gothaer
Lebensversicherung AG angesiedelt ist.

Gothaer Versicherungsbank VVaG
Gothaer Finanzholding AG

Risikomanagementfunkiion | Interne Revision Compliance Funktion
Chief Risk Officer Leiter der Konzernrevision Leiter der Rechtsabteilung

Gothaer Lebensversicherung AG

Versicherungsmathematische Funktion
Leiter des Aktuariats

Tabelle 10: Ubersicht der Schliisselfunktionen

In Abhangigkeit der Besetzung der Schliisselfunktionen wurden der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) entweder die Inhaber einer Schliisselfunktion oder die Ausgliede-
rungsbeauftragten fiir eine Schlisselfunktion ordnungsgemaft gemeldet und von der Aufsicht an-
erkannt.

Alle Schlisselfunktionen sind direkt dem jeweiligen Vorstand unterstellt und verfliigen im Konzern
Uber die erforderlichen Befugnisse und Ressourcen, um ihre Aufgaben optimal wahrzunehmen.

Anderungen des Governance-Systems

Das gesamthafte Governance-System unterliegt einer standigen Uberpriifung und Kontrolle.

ﬂ Governance-System

Das Governance-System bezeichnet die Aufbau- und Ablauforganisation eines Unternehmens.
Ziel ist es, durch das Governance-System eine adaquate Organisationsstruktur mit klaren Zu-
weisungen und einer Trennung der Zustandigkeiten zu etablieren.

Im Berichtszeitraum wurden die bestehenden Leitlinien und Vorgaben Uberarbeitet und angepasst.
Anderungen im Governance-System entstanden durch die im Berichtszeitraum veréffentlichten
sVersicherungsaufsichtlichen Anforderungen an die IT* (VAIT). Diese stellen eine Prazisierung der
in 2017 veroffentlichten Mindestanforderungen an die Geschéaftsorganisation (MaGo) hinsichtlich
des Umgangs mit der Informationstechnologie dar. Hier galt es die Anforderungen und Konkretisie-
rungen von Seiten der Aufsicht aufzunehmen und umzusetzen.

oLeit‘linien

Jedes Unternehmen muss seine Prozesse durch sogenannte Leitlinien schriftlich festlegen. Die
Leitlinien kénnen als Arbeitsanweisungen verstanden werden.

Dariiber hinaus gab es keine weiteren wesentlichen Anderungen des Governance-Systems.

Vergiitungsleitlinien und -praktiken

Die Ausgestaltung aller Vergiitungssysteme der Gothaer Versicherungsbank VVaG, Gothaer Fi-
nanzholding AG, Gothaer Allgemeine Versicherung AG, Gothaer Lebensversicherung AG, Gothaer
Krankenversicherung AG und Janitos Versicherung AG hat eine markt- und leistungsgerechte
Vergitung zum Ziel. Die Gesamtvergltung umfasst dabei unter anderem:

Gothaer Lebensversicherung AG 17
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e marktgerechte Grundgehalter
e eine ergebnis- und leistungsorientierte variable Vergltung
e  Zusatzleistungen

Die Grundsatze der Vergutungssysteme werden in Vergltungsleitlinien festgehalten, die regelma-
Rig geprift und Uberarbeitet werden. Ziel ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergu-
tung, die sich unter anderem am Erfolg des Konzerns orientiert, die Interessen der Gothaer und
ihrer Mitarbeiter gleichermalien zu verfolgen und die nachhaltige und positive Entwicklung der
Gothaer zu sichern.

Das Vergiitungssystem der Vorstande ist auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung aus-
gerichtet. Die Vorstande der Gothaer Versicherungsbank VVaG und der Risikotrager Gothaer
Allgemeine Versicherung AG, Gothaer Lebensversicherung AG und Gothaer Krankenversicherung
AG sind zentral bei der Gothaer Finanzholding AG angestellt und beziehen dort ihre gesamte Ver-
gltung. Zwischen der Gothaer Finanzholding AG und den einzelnen Gesellschaften findet eine
verursachungsgerechte, konzerninterne Leistungsverrechnung statt, welche jahrlich im jeweiligen
Aufsichtsrat der Gesellschaft beschlossen wird.

Die Vergiitung der Mitarbeiter und Fiihrungskréfte richtet sich nach den folgenden Mitarbeiter-

gruppen:
¢ Nichtleitende Angestellte im Innendienst

¢ Nichtleitende Angestellte im AuRendienst

e UT-Angestellte im Innendienst

e Leitende Angestellte im Innen -AufRendienstdienst

e Inhaber der Schlisselfunktionen und Hauptbevollméachtigte einer auslandischen Nieder-
lassung

Alle Mitarbeitergruppen erhalten eine feste Grundvergiitung und eine variable Vergitung. Die Aus-
gestaltung der jahresbezogenen variablen Vergiitung hangt von der jeweiligen Mitarbeitergruppe
ab. Bei den Leitenden Angestellten ist daneben ein freiwilliger Mid Term Incentive Teil des Vergu-
tungssystems. Die Grundvergutung ergibt sich entweder aus dem Manteltarifvertrag oder ist indivi-
duell vereinbart. Die variable jahresbezogene Vergiitung ist fir alle Mitarbeitergruppen leistungs-
und/oder ergebnisabhangig, wobei die Anteile der variablen Vergiitung an der Gesamtvergiitung
variieren. Die variablen Vergutungsbestandteile eines Mitarbeiters kénnen je nach Mitarbeitergrup-
pe und individueller Ausgestaltung im Minimum 0,3 Bruttomonatsgehaltern (ca. 2 % des Jahresge-
halts) und im Maximum 33 % des Gesamtzieleinkommens betragen. In Einzelfallen (Altvertrage im
Bereich der leitenden Angestellten) kann der variable Anteil auch Uber 33 % aber in jedem Fall
unter 50 % des Gesamtzieleinkommens liegen. Die leistungsabhangige Komponente hangt an
einer individuellen Zielvereinbarung; die ergebnisabhangige Komponente wird durch das Konzern-
ergebnis und ggf. ein Bereichsergebnis bestimmt. Zur Vermeidung von mdglichen Interessenskon-
flikten wird bei den Schlisselfunktionsinhabern bei der Vereinbarung der Ziele des Jahresbonus
auf ZielgroRen der unmittelbar zu iberwachenden Bereiche verzichtet, dort verteilt sich die variab-
le Vergutung unabhéangig auf individuelle Ziele und Konzernziele. Der freiwillige Mid Term Incenti-
ve stellt auf das Ergebnis eines Dreijahreszeitraums ab, sodass die Auszahlung des Mid Term
Incentive erst nach einem dreijahrigen Zeitaufschub erfolgt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten eine feste Jahresvergltung.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates erhalt das Doppelte, der stellvertretende Vorsitzende erhalt
das Eineinhalbfache der Grundvergiitung eines ordentlichen Aufsichtsratsmitgliedes.

Der Vorsitzende des Vorstands-, Prifungs- und Kapitalanlageausschusses erhalt eine zusatzliche
feste Jahresvergutung.

Die einfachen Mitglieder eines Aufsichtsratsausschusses erhalten fiir jede Ausschusssitzung an
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der sie persoOnlich teilgenommen haben, ein Sitzungsgeld. Es wird kein zusatzliches Sitzungsgeld
gezahlt, wenn mehrere Sitzungen desselben Gremiums an einem Tag stattfinden.

Wesentliche Transaktionen

Zwischen den Unternehmen im Gothaer Konzern bestehen verschiedene finanzielle Verbindun-
gen.

Die Gothaer Lebensversicherung AG hat im Berichtszeitraum gegenliber verbundenen Unterneh-
men Verbindlichkeiten aus Nachrangdarlehen. Es besteht weiterhin eine Garantiezusage der Go-
thaer Finanzholding AG. Die Garantiezusage betragt 100.000 Tsd. Euro, beginnend ab 2016 be-
steht die Mdglichkeit die Garantiezusage durch jahrliche Einzahlungen von 20.000 Tsd. Euro in
Eigenkapital umzuwandeln. Bislang wurden einmalig 20.000 Tsd. Euro abgerufen und umgewan-
delt.

Im Berichtszeitraum haben die Mitglieder des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans
teilweise
¢ Dienstleistungen flr die Gesellschaften des Gothaer Konzerns erbracht oder von den Ge-
sellschaften des Gothaer Konzern erhalten
e den Gesellschaften des Gothaer Konzerns Vermdgensgegenstande zur Nutzung tberlas-
sen oder von den Gesellschaften zur des Gothaer Konzerns zur Nutzung erhalten
e den Gesellschaften des Gothaer Konzerns Finanzmittel zur Verfligung gestellt oder von
den Gesellschaften zur des Gothaer Konzerns zur erhalten

Die Transaktionen mit Mitgliedern des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans umfas-
sen die Zeichnung der Mitgliederanleihe, die Nutzung eines Dienstwagens sowie Versicherungs-
schutz.

Im Berichtszeitraum hat es keine weiteren wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern, mit
Personen, die mafRgeblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiben, oder Mitgliedern des Vor-
standes bzw. Aufsichtsrates gegeben.

Angemessenheit des Governance-Systems

Die Ausgestaltung des Governance-Systems im Gothaer Konzern ist auf die Konzernstruktur aus-
gerichtet. Dabei erganzen sich zentrale und dezentrale Aufgaben wie z.B. die Vorgabe von Leitli-
nien durch das zentrale Risikomanagement oder die dezentral angesiedelten Fachkontrollen und
Prozesse zu Arbeitsablaufen. Genauso erfolgt die Zusammenarbeit durch zentrale Stellen in der
Gothaer Finanzholding AG (z.B. Risikomanagement, Rechtsabteilung, Interne Revision) wie auch
durch dezentrale Stellen, die direkt bei der Gothaer Lebensversicherung AG vorhanden sind (z.B.
Versicherungsmathematische Funktion, Fachkontrollen). Dadurch gibt es eine einheitliche Linie im
Konzern, die aber auch die Besonderheiten in einzelnen Unternehmensteilen bertcksichtigt. Durch
die Ausgestaltung des Governance-Systems in dieser Form kann mit den Risiken aus der Ge-
schéftstatigkeit angemessen umgegangen werden.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit

Die vom Vorstand und Aufsichtsrat beschlossene interne Fit & Proper Leitlinie beschreibt die Fest-
legung und Ausgestaltung der notwendigen Prozesse zur Sicherstellung der Anforderungen an die
fachliche Qualifikation und die persdnliche Zuverlassigkeit von Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten oder andere Schliisselfunktionen innehaben. Hierzu zahlen:

e Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten,

e Mitglieder des Aufsichtsrates,

e  Schlusselfunktionsinhaber und die

e Ausgliederungsbeauftragten.
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Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, sind alle Mitglieder des Geschaftsfiihrungsor-
gans, die zur Fihrung der Geschafte und zur Vertretung der Unternehmen berufen sind. Zur Ver-
tretung berufen sind die Mitglieder des Vorstandes.

Schlisselfunktionsinhaber flr die versicherungsmathematische Funktion der Gothaer Lebensver-
sicherung AG ist der Leiter des Aktuariates Leben.

Die Compliance-Funktion, die Interne Revisionsfunktion sowie die unabhéngige Risikocontrolling-
funktion sind auf die Gothaer Finanzholding AG ausgegliedert. Ausgliederungsbeauftragter ist der
Vorstandsvorsitzende der Gothaer Lebensversicherung AG.

Zusatzlich bestehen keine weiteren unternehmensindividuell definierten Schliusselaufgaben.

Die Ausgliederungsbeauftragten fiir ausgegliederte Schlisselfunktionen werden aus den Reihen
des jeweiligen Vorstandes von den in der Leitlinie erfassten Konzernunternehmen bestellt und der
BaFin benannt. Personliche und fachliche Qualifikationen werden daher fir die Ausgliederungsbe-
auftragten nicht separat dargestellit.

Anforderungen an die fachliche Eignung von Vorstanden und Aufsichtsraten

Die Anforderungen an die fachliche Eignung werden unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der
Proportionalitat betrachtet, also unter Berlcksichtigung der unternehmensindividuellen Risiken, der
Art und des Umfangs des Geschaftsbetriebes des Unternehmens. So sind die erforderlichen
Kenntnisse bezogen auf das allgemeine Geschafts-, Wirtschafts- und Marktumfeld zu betrachten.
Die benannten Personen mussen fir die jeweils zugewiesenen Aufgaben ausreichend fachlich
qualifiziert sein, damit eine angemessene Vielfalt der Qualifikationen, Kenntnisse und einschlagi-
gen Erfahrungen sichergestellt ist und das Unternehmen in professioneller Weise geleitet und
Uberwacht wird.

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans in ihrer Gesamtheit sollen
Uber fir die jeweilige Aufgabe angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse zumin-
dest in folgenden Bereichen verfigen:

e Versicherungs- und Finanzmarkte,

e Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell,

¢ Governance-System,

e Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse und

e regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen.

Die Anforderungen an die fachliche Eignung richten sich nach den jeweiligen Verantwortlichkeiten,
Tatigkeiten und Zustandigkeiten der Person. Im Fall der Wahrnehmung von Leitungspositionen ist
auch das Vorliegen entsprechender Leitungserfahrung notwendig.

Die besonderen Anforderungen an die fachliche Qualifikation eines Vorstandsmitgliedes legt der
Vorstandsausschuss des Unternehmens, ebenso wie die Art des Auswahlprozesses bei der Neu-
bestellung eines Vorstandsmitgliedes, fest.

Die besonderen Anforderungen an die fachliche Qualifikation eines Aufsichtsratsmitgliedes der
Anteilseignerseite werden vom Aufsichtsrat festgelegt. Soweit die erforderliche fachliche Eignung
bei Bestellung noch nicht besteht, kann diese in der Regel auch durch eine Fortbildung erworben
werden. Die Fortbildung muss bezogen auf den jeweiligen Einzelfall und die anzuwendenden Krite-
rien, die grundlegenden wirtschaftlichen und rechtlichen Ablaufe des Tagesgeschafts vergleichba-
rer Versicherungsunternehmen, das Risikomanagement sowie die Funktion und die Verantwortung
der Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans auch in Abgrenzung zur Geschéftsleitung
umfassen. Sie soll auf die Grundziige der Bilanzierung sowie des Aufsichtsrechts eingehen. Die
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Mitglieder des Aufsichtsrates sind weiterhin gehalten, sich mit Anderungen im Umfeld des Unter-
nehmens kontinuierlich vertraut zu machen, zum Beispiel mit neuen Rechtsvorschriften oder Ent-
wicklungen im Bereich Finanzprodukte sowohl im Versicherungsunternehmen als auch im Markt.
Hierfir haben sie sich im jeweils erforderlichen Umfang durch geeignete Malinahmen weiter zu
bilden. Das Unternehmen unterstitzt die Mitglieder des Aufsichtsrates durch mindestens eine
jahrliche Weiterbildungsveranstaltung (i.d.R. Inhouse). Die Themenauswahl erfolgt unter Bertick-
sichtigung aktueller Marktentwicklungen, regulatorischer Anforderungen sowie spezifischer Fach-
kenntnisse der Versicherungswirtschaft.

Besondere fachliche Qualifikationsanforderungen von Inhabern der Schliisselfunktionen

Die allgemeinen und speziellen Qualifikationsanforderungen fiir die verantwortliche Person der
aufgefiihrten Schlisselfunktion werden in einer Funktionsbeschreibung festgelegt und bei der
Auswahl von Bewerbern im Falle von Neueinstellungen bertcksichtigt.

Anforderungen an die Zuverlassigkeit

Personen, die die oben genannten Funktionen wahrnehmen, mussen persodnlich zuverlassig sein.
Zur Uberpriifung werden zumindest die in dem aktuellen Merkblatt der BaFin vorgesehenen Erkla-
rungen bzw. amtlichen Zeugnisse herangezogen wie bspw.:

e  Erklarung Uber Straf- und Ordnungswidrigkeitenverfahren, gewerberechtliche Entschei-
dungen sowie vermdogensrechtliche Verfahren

e  Erklarung Uber Angehdrigkeitsverhaltnisse zum Unternehmen

e  Erklarung liber Geschaftsbeziehungen zum Unternehmen

e Ubersicht zu weiteren Mandaten als Geschéftsleiter und als Mitglied von Verwaltungs-
oder Aufsichtsorganen

e Auszug aus dem Bundeszentralregister und

e Auszug aus dem Gewerbezentralregister.

Fortdauern der fachlichen Eignung und persoénlichen Zuverlassigkeit

Zur Sicherstellung der fortdauernden fachlichen Eignung und personlichen Zuverlassigkeit wird
anhand eines Fragebogens bei den Aufsichtsraten, den Geschaftsleitern, den Schliisselfunktions-
inhaber sowie den Ausgliederungsbeauftragten jahrlich die unterjahrige Teilnahme an Weiterbil-
dungsveranstaltungen (ausgenommen der Gothaer Weiterbildungsveranstaltung) abgefragt. Der
Fragebogen beinhaltet zudem eine Erklarung zur personlichen Zuverlassigkeit, d.h. eine aktive
Erklarung, dass sich keine Veranderungen ergeben haben, die die personliche Zuverlassigkeit in
Frage stellen.

Bei den Mitgliedern des Aufsichtsrates wird zusatzlich jahrlich eine Selbsteinschatzung entspre-
chend dem BaFin-Merkblatt abgefragt und anhand dieser Erkenntnisse wird fiir den Aufsichtsrat
bei Bedarf ein Entwicklungsplan erstellt bzw. ein individuelles Weiterbildungskonzept festgelegt.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitidtsbeurteilung

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der Gothaer Lebensversicherung AG ist Teil des Ubergreifend
etablierten Risikomanagementsystems des Gothaer Konzerns.

ﬂ Risikomanagement

Das Risikomanagement umfasst samtliche MalRnahmen zur systematischen Erkennung, Analy-
se, Bewertung, Uberwachung und Kontrolle von Risiken.
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Das Risikomanagement wird als Prozess verstanden, welcher sich in finf Phasen unterteilt:
¢ Risikoidentifikation
¢ Risikoanalyse
¢ Risikobewertung
¢ Risikobewaltigung und —steuerung
¢ Risikoluberwachung

oRisiko

Ein Risiko beschreibt die Abweichung von der Erwartung. Die Abweichung kann sowohl positiv
als auch negativ sein. Eine positive Abweichung ist eine Chance, eine negative Abweichung
eine Gefahr. Jede unternehmerische Tatigkeit ist mit Risiken verbunden. Sie resultieren aus der
Unsicherheit zukunftiger Ereignisse.

Gegenstand der Betrachtung im Risikomanagementprozess sind zunachst die Risiken der Stan-
dardformel. Darunter fallen das Marktrisiko, das versicherungstechnische Risiko, das Gegenpar-
teiausfallrisiko sowie das operationelle Risiko. Neben den Risiken der Standardformel werden
weitere Risiken geprift. Hierbei sind z.B. das strategische Risiko, das Reputationsrisiko sowie
rechtliche Risiken zu nennen, welche im Rahmen der Risikoinventur erfasst, Uberprift und bewer-
tet werden. Hierzu wurden bei den operativen Geschaftseinheiten Risikoverantwortliche definiert,
welche im Rahmen ihrer Tatigkeiten die Aufgaben, Verantwortlichkeiten, Vertretungsregelungen
und Kompetenzen unter Einhaltung der Funktionstrennung im Umgang mit Risiken festlegen.

Die Gothaer Lebensversicherung AG ist darlber hinaus in dem auf Konzernebene installierten
Risikokomitee vertreten. Zu dessen Aufgaben zahlen u.a. die Risikolberwachung aus Konzern-
sicht mittels eines kennzahlenbasierten Frihwarnsystems sowie die Weiterentwicklung von kon-
zerneinheitlichen Methoden und Prozessen zur Risikobewertung und —steuerung. Die Grundsatze,
Methoden, Prozesse und Verantwortlichkeiten des Risikomanagements sind im Rahmen der Risi-
komanagementleitlinie dokumentiert.

Daneben existiert bei der Gothaer Lebensversicherung AG ein Asset Liability Management Komi-
tee (ALM-Komitee), in dem Vertreter aus den Bereichen Risikomanagement, Kapitalanlage und
Versicherungstechnik gemeinsam Uber ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen den Kapitalanla-
gen (Aktiva) und den versicherungstechnischen Rickstellungen (Passiva) sprechen. Das ALM-
Komitee erarbeitet Entscheidungsvorschlage fiir den Vorstand.

Der implementierte Risikomanagementprozess umfasst eine jahrliche, systematische Risikoinven-
tur, eine qualitative und quantitative Risikobewertung, vielfaltige risikosteuernde Mafinahmen so-
wie die Risikoliberwachung durch die operativen Geschéftsbereiche und das Geschéftsfeldcontrol-
ling. Hierzu ist ein internes Kontrollsystem (IKS) installiert. Eine regelmaRige Risikoberichterstat-
tung sowie anlassbezogene Ad-hoc-Meldungen schaffen Transparenz iber die Risikolage und
geben Hinweise fir eine zielkonforme Risikosteuerung.

Die Einhaltung der Anforderungen an das Risikomanagementsystem wird regelmafig durch die
Konzernrevision geprift und bewertet. Die Prifung des Risikofriiherkennungssystems als Teil des
Risikomanagementsystems ist zudem Bestandteil der durch den Abschlussprifer durchgefuhrten
Prifung des handelsrechtlichen Jahresabschlusses.
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oDie drei Sédulen nach Solvency Il

Im Rahmen der ersten Saule finden quartalsweise und jahrliche Solvenzberechnungen statt.
Die zweite Saule beinhaltet den Own Risk and Solvency Assessment-Prozess (ORSA) sowie
das Governance-System als Ganzes, in welches sowohl die Risikoinventur als auch das IKS
fallen. Im Rahmen der dritten S&ule findet die Berichterstattung an die Offentlichkeit sowie die
Aufsicht statt.

Das Risikomanagement ist im Ressort des Vorstandsvorsitzenden der Gothaer Finanzholding AG
untergebracht und damit direkt dem Konzernvorstand unterstellt. Die unabhangige Risikocontrol-
lingfunktion bekleidet dabei der Chief Risk Officer des Konzerns (Ausgliederungsbeauftragter:
Michael Kurtenbach). Die unabhangige Risikocontrollingfunktion wird unterstitzt von Mitarbeitern
aus dem Bereich Controlling und Risikomanagement, die tber die dafiir erforderliche Qualifikation
verfugen. Das Risikomanagement wird durch die mathematische Abteilung der Gothaer Lebens-
versicherung AG und das Middle-/Backoffice der Gothaer Asset Management AG unterstitzt.

Das Risikomanagement ist im Bereich Controlling angesiedelt, sodass eine enge Verzahnung der
Solvency II-Berechnungen und -Prognosen mit der Konzernplanung nach Handelsrecht gegeben
ist. Vertreter des Risikomanagements nehmen dartber hinaus an risikorelevanten Komitees teil,
um eine bereichsiibergreifende Vernetzung sicherzustellen. Eine aktive Einbindung in die Organi-
sationsstruktur und die Entscheidungsprozesse findet bei der Gothaer Lebensversicherung AG
somit statt.

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Im Rahmen des Risikomanagementsystems flihrt die Gothaer Lebensversicherung AG eine unter-
nehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung durch. Das Own Risk and Solvency Assess-
ment (ORSA) flieRt in die Entscheidungen des Vorstandes ein.

El ORSA

ORSA steht fir Own Risk and Solvency Assessment und ist die unternehmenseigene Risiko-
und Solvabilitdtsbeurteilung. Unter Solvabilitét versteht man die Ausstattung eines Versicherers
mit Eigenmitteln. Die Eigenmittel dienen dazu, sich realisierende Risiken abzudecken.

Zu diesem Zweck fihrt das Unternehmen jahrlich einen Prozess zur Analyse des unternehmensei-
genen Risikoprofils durch. Die Ergebnisse werden im ORSA-Bericht festgehalten. Der Betrach-
tungsstichtag ist, wie auch in den Jahresabschlussarbeiten, der letzte Bilanzstichtag. Der Prozess
wird jahrlich im Fruhjahr vom Vorstand initiiert. Ziel ist, im Anschluss an die Jahresendberechnun-
gen der Standardformel den Gesamtsolvabilitdtsbedarf zum Bilanzstichtag zu ermittein. Aus-
gangspunkt bilden die Jahresendberechnungen, sowie die zu Jahresbeginn aktualisierte Risikoin-
ventur.

Fir die zukunftsgerichtete Perspektive dient die zu diesem Zeitpunkt aktuellste Unternehmenspla-
nung. Diese stammt aus der mittelfristigen operativen Planung des Unternehmens, welche im Mai/
Juni des Geschéftsjahres auf die neuesten Erkenntnisse aktualisiert und mit dem Aufsichtsrat
abgestimmt wird. Die fir den ORSA relevanten Stresse und Szenarien werden zu Jahresbeginn
durch den Vorstand festgelegt.

Die Ergebnisse des ORSA werden im Rahmen einer Vorstandssitzung diskutiert und verabschie-
det. Diese findet geplant im Juni statt. Im Anschluss wird der ORSA-Bericht finalisiert und vom
Vorstand als Ergebnis des ORSA-Prozesses gebilligt. Da die Ergebnisse des ORSA-Berichts im
Rahmen der 1. Planungskonferenz vorliegen, kénnen die Erkenntnisse bereits in die Unterneh-
mensplanung aufgenommen werden. Der ORSA-Bericht bildet somit einen wichtigen Bestandteil
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des Planungs- und Entscheidungsprozesses. Nach der Verabschiedung des ORSA-Berichts wird
dieser an die Aufsichtsbehorde tbersendet.

Das Unternehmen priift laufend die Einhaltung der Risikotragfahigkeit. Quartalsweise wird die
aufsichtsrechtliche Risikotragfahigkeit neu gemessen und an den Vorstand berichtet. Bei allen
relevanten Entscheidungen des Vorstandes stehen die resultierenden Anderungen des Risikopro-
fils im Fokus (insbesondere bei Strategiednderungen, Bestandsaktionen, der operativen Planung
und der Festlegung der strategischen Asset Allocation).

Neben dem regelmafRigen ORSA ist bei einer wesentlichen Anderung des Risikoprofils un-
verziiglich eine Aktualisierung des ORSA in Form eines Ad-hoc ORSA durchzufiihren. Der Ad-hoc
ORSA-Prozess wird durch das Eintreten eines Ereignisses ausgel6st, welches die Neueinschat-
zung der Risikosituation erforderlich macht. Wesentliche Anderungen des Risikoprofils stellen
beispielsweise folgenden Ereignisse dar:

e Kauf/Verkauf eines wesentlichen Versicherungsbestands

e Wesentliche Anderungen in der Asset Allocation

e Deutlich Uber oder unter Plan liegendes Wachstum in einzelnen Sparten oder im gesamten

Portfolio

e Wesentliche Anderung der Riickversicherungsstruktur

e Wesentliche Anderung in den aktivseitigen Sicherungsstrategien

e Wesentliche Anderungen im Marktumfeld oder anderer externer Faktoren

Diese Auflistung ist nicht als abschlieBende Aufzéhlung zu betrachten.
Ausgangspunkt zur Ermittlung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfes sind die Risikoidentifikationen und

-klassifikationen der Gothaer Lebensversicherung AG. Als Basis fir die Beurteilung des Ge-
samtsolvabilitdtsbedarfes wird die Standardformel herangezogen.

oGesamtsolvabilitéitsbedarf (GSB)

Der Gesamtsolvabilitatsbedarf ist eine Abwandlung der Standardformel. Wahrend die Standard-
formel ein brancheneinheitlicher Ansatz zur Bewertung von Risiken ist, wird beim Gesamtsolva-
bilitatsbedarf das unternehmensspezifische Risikoprofil in die Bewertung mit einbezogen. Die
Standardformel wird zu diesem Zweck unternehmensindividuell angepasst.

Um eine vollstandige Bewertung der unternehmensindividuellen Kapitalanforderungen zu errei-
chen, wurde ein mehrstufiger Plan aufgestellt, der einen Ubergang bzw. eine Uberleitung von den
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen zum Gesamtsolvabilitatsbedarf herstellt.
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Standardformel

Ll Nicht in Standardformel
individuelle "
Abweichungs- abgebildete, aber
analyse quantifizierbare Risiken

$

Quantifizierbarer G5B

Qualnativer GSB:
Nicht in SEndardformel
abgebildete und nicht
quantifizierbare Risiken

| [ 4

G5B

Tabelle 11: Uberleitung Standardformel in GSB

Ein Austausch zwischen Risikomanagement und Kapitalmanagement findet im Rahmen der stra-
tegischen Asset Allocation (SAA) statt, wobei ein besonderes Augenmerk auf das Risikoprofil ge-
richtet wird.

B.4 Internes Kontrollsystem

Beschreibung des internen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem (IKS) ist Teil des Risikomanagementsystems. Es zielt darauf ab, Ver-
mogensschadigungen zu verhindern bzw. aufzudecken sowie eine ordnungsmafige und verlassli-
che Geschaftstatigkeit und Finanzberichterstattung sicherzustellen. Zum IKS gehdéren sowohl or-
ganisatorische Sicherungsmaflnahmen, wie z.B. Zugriffsberechtigungen, die Anwendung des Vier-
Augen-Prinzips oder Vollmachtsregelungen, als auch prozessintegrierte und unternehmensiber-
greifende Kontrollen.

Umsetzung der Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion ist in der Konzernrechtsabteilung angesiedelt, welche zentral bei der
Gothaer Finanzholding AG untergebracht ist. Der Leiter der Konzernrechtsabteilung ist als Chief
Compliance Officer Inhaber der Schlisselfunktion und nimmt die Funktion im Rahmen einer Aus-
gliederung fir die Gothaer Lebensversicherung AG wahr (Ausgliederungsbeauftragter: Michael
Kurtenbach). Die Konzernrechtsabteilung ist bei der Gothaer Finanzholding AG direkt im Ressort
des Vorstandsvorsitzenden angesiedelt. In dieser Form berichtet die Compliance-Funktion direkt
dem gesamten Vorstand der Gothaer Finanzholding AG (ber aktuelle konzerniibergreifende und
unternehmensindividuelle Ereignisse. Dem Vorstand der Gothaer Finanzholding AG gehért u.a.
auch der Vorstandsvorsitzende der Gothaer Lebensversicherung AG an, wodurch sichergestellt
wird, dass auch die Themen der Gesellschaft direkt beim Vorstand adressiert werden.

Der Chief Compliance Officer nimmt seine Aufgaben fachlich unabhangig und weisungsfrei wahr.
Im Zusammenhang mit compliance-relevanten Aspekten verflgt der Chief Compliance Officer im
Rahmen des rechtlich Zulassigen Gber ein uneingeschranktes Auskunfts-, Zugangs- und Einsichts-
recht hinsichtlich aller einschlagigen Unterlagen, Daten und sonstigen Aufzeichnungen.
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Neben dem Chief Compliance Officer ist die Compliance-Funktion mit zwei weiteren, in Vollzeit
beschaftigten Mitarbeitern ausgestattet. Darliber hinaus besteht die Compliance-Organisation aus
dezentral angesiedelten Compliance-Beauftragten, denen gegeniiber der Chief Compliance Officer
ein fachbezogenes Weisungsrecht hat. Wesentliche Aufgabe der Compliance-Beauftragten ist es,
die Compliance-Risiken ihres jeweiligen Verantwortungsbereiches zu identifizieren, zu Gberwachen
und zu bewerten und dem Chief Compliance Officer zu berichten. Sie fungieren als Multiplikatoren
bei der Wahrnehmung der Compliance-Aufgaben durch den Chief Compliance Officer.

Zu den Aufgaben der Compliance-Funktion zahlt die stetige Weiterentwicklung des Compliance-
Management-Systems sowie insbesondere die Identifizierung und Reduzierung der fir das Unter-
nehmen relevanten Compliance-Risiken sowie die Beratung der Unternehmensleitung und Mitar-
beiter hinsichtlich compliance-relevanter Fragestellungen. Die Compliance-Funktion erstellt dar-
Uber hinaus jahrlich einen Compliance-Bericht, dessen Gegenstand die Angemessenheit und
Wirksamkeit der implementierten Verfahren zur Einhaltung der Anforderungen ist. Wesentliche
Verst6Re im Compliance-System werden direkt dem Vorstandsvorsitzenden der Gothaer Lebens-
versicherung AG gemeldet.

B.5 Funktion der internen Revision

26

Umsetzung der Funktion der internen Revision

Die Funktion der internen Revision ist zentral innerhalb des Gothaer Konzerns bei der Gothaer
Finanzholding AG angesiedelt. Der Leiter der Internen Revision ist Inhaber der Schliisselfunktion
und nimmt die Funktion im Rahmen einer Ausgliederung fir die Gothaer Lebensversicherung AG
wahr (Ausgliederungsbeauftragter: Michael Kurtenbach). Die Interne Revision ist bei der Gothaer
Finanzholding AG direkt im Ressort des Vorstandsvorsitzenden angesiedelt. In dieser Form berich-
tet die Interne Revision direkt dem gesamten Vorstand der Gothaer Finanzholding AG uber aktuel-
le konzernibergreifende und unternehmensindividuelle Ereignisse. Dem Vorstand der Gothaer
Finanzholding AG gehdrt u.a. auch der Vorstandsvorsitzende der Gothaer Lebensversicherung AG
an, wodurch sichergestellt wird, dass auch die Themen der Gesellschaft direkt beim Vorstand
adressiert werden.

Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben hat die Interne Revision jederzeit ein unbeschranktes Priifungs-
und Informationsrecht. Ihr sind insoweit unverziiglich die angeforderten Informationen zu erteilen,
die notwendigen Unterlagen zur Verfiigung zu stellen und Einblick in die Aktivitaten und Prozesse
sowie die IT-Systeme zu gewahren, soweit dies mit den gesetzlichen Vorschriften vereinbar ist.

Die Interne Revision berichtet Uber die wesentlichen Prifungsfeststellungen des vergangenen
Geschéftsjahres sowie die geplanten Prifungsthemen des laufenden Geschéaftsjahres schriftlich
zusammenfassend jahrlich innerhalb des ersten Quartals an alle Vorstande der Gothaer Versiche-
rungsbank VVaG, Gothaer Finanzholding AG, Gothaer Allgemeine Versicherung AG, Gothaer
Lebensversicherung AG und Gothaer Krankenversicherung AG.

Sicherstellung der Objektivitat und Unabhangigkeit

Als prozessunabhingige UberwachungsmaRnahme und Schliisselfunktion beurteilt die interne
Revision die Angemessenheit des gesamten Governance-Systems. Fir die interne Revision gelten
die Grundsatze der Unabhangigkeit, der Objektivitdt sowie des vollstdndigen Informations- und
Prifungsrechtes. Die interne Revision darf nicht mit revisionsfremden Aufgaben betraut werden
und keinesfalls Aufgaben Gbernehmen, die mit der Priifungstatigkeit nicht im Einklang stehen oder
ihre Unabhangigkeit gefahrden.
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0System der drei Verteidigungslinien

In der sogenannten ersten Linie sind die operativen Geschaftseinheiten fur die erste Akzeptanz
oder Ablehnung eines Risikos verantwortlich. Die Compliance-Funktion berwacht gemeinsam
mit der unabhangigen Risikocontrollingfunktion und der versicherungsmathematischen Funktion
in der zweiten Verteidigungslinie die Organisation und Funktionsfahigkeit des Risikomanage-
ments der operativen Bereiche. In der dritten Verteidigungslinie tberprift die Revision regelma-
Rig das gesamte Governance-System sowie alle weiteren Aktivitaten im Unternehmen

1. Verteidigungslinie

2. Verteidigungslinie

Risiko- Versicherungs- .
B Compliance-
management- mathematische ;
; - Funktion
Funktion Funktion

3. Verteidigungslinie

Interne Revision

Tabelle 12: System der drei Verteidigungslinien

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion der Gothaer Lebensversicherung AG wird durch den
Leiter des Aktuariats Leben wahrgenommen und ist somit direkt im Unternehmen angesiedelt. Der
Inhaber der versicherungsmathematischen Funktion wird unterstitzt von Mitarbeitern aus dem
Stab ,Aktuarielle Steuerung®, die Uber die daflr erforderliche Qualifikation verfiigen. Rechte und
Befugnisse der versicherungsmathematischen Funktion sind durch die ,Leitlinie versicherungsma-
thematische Funktion Leben® statuiert. So wird der versicherungsmathematischen Funktion die
operationelle Unabhangigkeit eingeraumt, sowie das Recht, alle erforderlichen Informationen er-
heben zu kénnen und mit allen relevanten Mitarbeitern diesbeziiglich direkt zu kommunizieren.
Uber ihre Tétigkeit informiert die versicherungsmathematische Funktion den Vorstand der Gesell-
schaft jahrlich im September mittels des ,Berichts der versicherungsmathematischen Funktion®.
Sie berat den Vorstand zur Reservesituation, Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie zur Ange-
messenheit der Riickversicherungsvereinbarungen und entwickelt Empfehlungen zur Optimierung
der Zeichnungs-, Annahme- und Rickversicherungsstrategie.
B.7 Outsourcing

Die Gothaer Lebensversicherung AG gliedert Tatigkeiten mit Bezug zum Versicherungsgeschaft
auf gruppenangehdrige und gruppenfremde Dienstleister aus. Zur Sicherstellung einer einheitli-
chen Ausgliederungspraxis sowie der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Anforderungen hat der Vor-
stand der Gothaer Lebensversicherung AG eine Ausgliederungsleitlinie beschlossen, deren Anfor-
derungen bei derartigen Ausgliederungen einzuhalten sind. Beweggriinde fiir die Ausgliederung
von Tatigkeiten sind die Erzielung von Synergieeffekten innerhalb der Gothaer Gruppe, die Bliinde-
lung des Know-hows zur Sicherstellung einer hohen Bearbeitungsqualitat und schlielich die Erzie-
lung von Kosteneinsparungen. Hervorzuheben ist, dass die Gothaer Lebensversicherung AG wich-
tige/kritische Tatigkeiten einschlieRlich der Schlisselfunktionen ausschlieflich auf andere Gesell-
schaften der Gothaer Gruppe mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland ausgliedert.

Gothaer Lebensversicherung AG 27
Solvabilitats- und Finanzbericht 2018



B.8 Sonstige Angaben

28

Alle wesentlichen Informationen Ulber das Governance-System wurden in den vorangegangen
Abschnitten bereits genannt.
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C. Risikoprofil

C. Risikoprofil l

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Risikoexponierung

Als Folge der anhaltenden Niedrigzinsphase und der daraus resultierenden Herausforderung der
Erwirtschaftung einer ausreichend hohen Nettoverzinsung, die insbesondere fir die Bedienung
hoher Garantieverpflichtungen im Bestand bendétigt wird, arbeiten derzeit zahlreiche Lebensversi-
cherer daran, ihr Geschaftsmodell anzupassen. Wichtig dabei ist, die richtige Balance zwischen
Unternehmenssicherheit und Wettbewerbsfahigkeit zu finden. Einige Marktteilnehmer haben in den
letzten Jahren mit harten Einschnitten reagiert und sich teilweise aus dem klassischen Lebensver-
sicherungsgeschaft zurlickgezogen. Andere Marktteilnehmer haben beispielweise mit der Einflih-
rung neuer Altersvorsorgeprodukte mit gednderten Garantieformen begonnen, ihr Produktangebot
neu auszurichten.

Auch die Gothaer Lebensversicherung AG hat ihre Produktpalette kontinuierlich auf Rentenproduk-
te mit endfalliger Garantie umgestellt. Neben der klassischen und fondsgebundenen Renten- und
Kapitallebensversicherung beinhaltet das Produktportfolio der Gothaer Lebensversicherung AG
auch Berufsunfahigkeits-Versicherungen (sowohl selbststandige als auch als Zusatzversicherun-
gen), Grundfahigkeitenversicherungen, fondsgebundene Risikotarife, Riester-Rente und Produkte
der betrieblichen Altersvorsorge.

Aufgrund der breiten Produktpalette unterliegt die Gothaer Lebensversicherung AG nach Solvency
Il folgenden Risiken:

Das Sterblichkeitsrisiko betrifft die Anderungen in der Sterblichkeit bei Produkten mit Todesfall-
charakter (i.W. Kapitallebensversicherungen und Risikoversicherungen). Dabei ist zu unterschei-
den zwischen einem Zufallsrisiko und einem Trendrisiko. Das eine Risiko beschreibt die moglichen
Verluste durch ein einmalig hohes Schadenjahr, das andere Risiko beschreibt systematische Ver-
luste, falls die tatsachliche Sterblichkeit dauerhaft hoher ist, als in den Tarifen einkalkuliert. Das
Zufallsrisiko wird im Katastrophenrisiko abgebildet.

Das Langlebigkeitsrisiko betrifft die Anderungen in der Sterblichkeit bei Produkten mit Erlebens-
fallcharakter (i.W. Rentenprodukte bzw. Berufsunfahigkeitsrenten). Das Risiko besteht in einer
negativen Veranderung der prognostizierten Sterblichkeit. Dies kann sowohl in der Veranderung
der Hohe, des Trends oder der Volatilitat der Sterblichkeit manifestiert sein.

Das Invaliditatsrisiko besteht aus mehreren Faktoren. Sowohl der Eintritt der Invaliditat oder
Berufsunfahigkeit, als auch die Reaktivierung stellen hierbei Risikofaktoren dar.

Das Storno- bzw. etwas allgemeiner ,Unterbrechungsrisiko” stellt das Risiko einer flr das Unter-
nehmen unglnstigen Unterbrechung dar. Der Begriff ,Unterbrechung” umfasst das eigentliche
Storno, Beitragsfreistellung und Kapitalabfindung. Besondere Stornoarten, wie z.B. Anbieterwech-
sel, sind ebenfalls in der Stornostatistik enthalten.

Das Kostenrisiko besteht in der Abweichung der tatsdchlichen Kosten von den in der Tarifkalkula-
tion erwarteten Kosten.

Das Katastrophenrisiko beschreibt das Zufallsrisiko, d.h. die Schwankungen in der tatsachlichen
Sterblichkeit. Dieses Risiko ist fiir Produkte mit Erlebensfallcharakter nicht bedeutend, da sich
Schwankungen i.d.R. Uber die Zeit ausgleichen. Bei Vertrdgen mit Todesfallcharakter hingegen
spielt das Schwankungsrisiko eine gro’e Rolle, da die Vertrage mit dem Ereignis Tod beendet
werden.
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Die Bewertung dieser Risiken erfolgt anhand der sogenannten Standardformel, welche ein von der
Aufsicht vorgeschlagenes, standardisiertes Verfahren zur Bestimmung von Risikokapital darstellt
und ein allgemein am Markt anerkannter Standard ist.

oStandardformel

Unter der Standardformel wird ein von der Aufsicht vorgegebenes, allgemeines Berechnungs-
format fur die Solvenzkapitalanforderungen nach Solvency Il verstanden. Diese wird von vielen
Marktteilnehmern im Rahmen der Berechnungen angewendet und stellt einen einfachen und
konservativen Ansatz dar. Die Begriffe Standardformel und Standardmodell werden oft syno-
nym verwendet.

Zusatzlich zu dieser standardisierten Bewertung flihrt die Gothaer Lebensversicherung AG eine
unternehmensindividuelle Beurteilung der Risiken durch. Hierbei konnte jedoch keine signifikante
Abweichung vom Standardmodell festgestellt werden.

Zum 31.12.2018 ist bei der Gothaer Lebensversicherung AG das Stornorisiko mit 36 % das grofite

unter den versicherungstechnischen Risiken, gefolgt vom Langlebigkeitsrisiko (22 %), Kostenrisiko
(20 %), Invaliditatsrisiko (14 %) sowie Sterblichkeits- und Katastrophenrisiko (4 % und 3 %).

\o)
@ = Stornorisiko
= Kostenrisiko
= Langlebigkeitsrisiko
k\ ® Invaliditatsrisiko

= Sterblichkeitsrisiko
Katastrophenrisiko

Tabelle 13: versicherungstechnisches Risiko

Risikokonzentration

Ein signifikantes Konzentrationsrisiko kann bei der Gothaer Lebensversicherung AG nicht beo-
bachtet werden. Dies liegt zum einen daran, dass die Gothaer Lebensversicherung AG aufgrund
der breiten Produktpalette sehr gut diversifiziert ist. Und zum anderen sorgt eine Kumulriickversi-
cherung dafir, dass eine Risikokonzentration verhindert wird.

Auf Gruppenebene besteht allerdings die Moglichkeit eines Konzentrationsrisikos, da die verschie-
denen Konzerngesellschaften Kundenbeziehungen zu demselben Partner fihren, sodass die Mog-
lichkeit der Risikoexponierung besteht.

Eine entsprechende Analyse wurde durchgefiihrt und zeigte keine Konzentrationen. Eine weitere
Betrachtung hinsichtlich der Konzentration auf Gruppenebene erfolgt im Rahmen eines vierteljahr-
lichen Uberblicks zu Risikokonzentrationen, der durch die Gothaer Asset Management AG durch-
gefuhrt wird.
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RisikominderungsmafRnahmen

Neben dem zuvor genannten Kumulriickversicherungsvertrag hat die Gothaer Lebensversicherung
AG weitere Rickversicherungsvertrage, die zur Risikominderung angesetzt werden. Die Summen-
exzedenten-Rickversicherung ist die wichtigste Rickdeckungsform der Gothaer Lebensversiche-
rung AG. Die Risiken Todesfall, Berufsunfahigkeit/Erwerbsunfahigkeit, Unfall, Pflege, Fluguntaug-
lichkeit und Critical lliness (kritische Erkrankung) werden riickgedecki.

Der Umfang der Rickdeckung richtet sich nach der GréRRe der Bestande und der Inhomogenitéat
der jeweiligen Risiken. Des Weiteren hat die Gothaer Lebensversicherung AG noch verschiedene
Quoten-Rickversicherungsvertrage. Da die Rickversicherungen in der Personenversicherung nur
eine untergeordnete Rolle spielen, wird der risikomindernde Effekt nicht in der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung beriicksichtigt.

Weitere Risikominderungstechniken stellen die Risikominderung durch zukiinftige Uberschiisse
und die Risikominderung durch latente Steuern dar.

Personenversicherungsgesellschaften sind gesetzlich verpflichtet, ihre systematischen Uberschiis-
se an die Kunden weiterzugeben. In den Kalkulationsgrundlagen (z.B. Sterbetafeln, Kostensatze
etc.) fUr die Personengesellschaften sind Sicherheiten einkalkuliert, die zu systematischen Gewin-
nen fuhren. Diese sind anteilsmafRig an den Versicherungsbestand zurlickzufiihren. Quelle hierfir
ist die Mindestzufiihrungsverordnung bzw. die Uberschussverordnung. Die einkalkulierten Sicher-
heiten sollen den Bestand vor Veranderungen in den tatsachlichen Sterblichkeit, sonstigen Ein-
trittswahrscheinlichkeiten und Kosten schiitzen. Im Falle geringerer Uberschiisse enthalt auch der
Versichertenbestand einen verminderten Anteil.

Die Risikominderung durch latente Steuern entsteht durch die Verwendung latenter Steuern in der
Solvency lI-Bilanz. Die risikomindernde Wirkung ist beschrank.

Risikosensitivitat

Zur Uberpriifung der Angemessenheit der Héhe der versicherungstechnischen Riickstellung wer-
den im Rahmen der unternehmenseigenen Bewertung des Solvabilitditsbedarfes (ORSA) eine
Reihe von Stresstests und Szenarien durchgefiihrt, welche mit den jeweiligen Vorstanden abge-
stimmt werden.

Fir Lebensversicherer ist das Risikoergebnis in Zeiten niedriger Zinsen von entscheidender Be-
deutung; vor allem das Biometrieergebnis aus der Sparte ,Berufsunfahigkeit” gilt als bedeutend.
Aus diesem Grund unterzieht die Gothaer Lebensversicherung AG das Biometrieergebnis aus
Berufsunfahigkeit einem Stress. Die Berufsunfahigkeitseintrittswahrscheinlichkeit sowie die Sterb-
lichkeitsfaktoren werden um 15 % erhoht. Die reduzierten Rohiberschusse in den Projektionsjah-
ren flhren zu einer Verschlechterung der Solvabilitat.

Ergebnisiibersicht

BU-Szenario
SCRin Tsd. EUR 683.652 804.805 121.153
Solvenzquote 325% 269% -56%

Tabelle 14: Ergebnisse BU-Szenario, ORSA 2018

Die Tabelle zeigt die Auswirkungen auf das SCR und die Solvenzquote des Berufsunfahig-
keitsszenarios aus dem ORSA 2018 zum Stichtag 31.12.2017.
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Risikoexponierung

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko, das aus den Schwankungen der Marktpreise von Finanzin-
strumenten entsteht. Der Gefahrdungsgrad wird gemessen anhand der Entwicklung der Finanzva-
riablen, wie z.B. der Aktienkurse, der Zinssatze, der Immobilienpreise oder der Wechselkurse. Die
Gothaer Lebensversicherung AG besitzt ein breit diversifiziertes Kapitalanlageportfolio. Das Portfo-
lio trennt sich in Direktbestand und Spezialfondsbestand, in denen sich jeweils die gleichen Fi-
nanzprodukte befinden kénnen.

Ein Groliteil des Portfolios der Gothaer Lebensversicherung AG ist in Staats- und Unternehmens-
anleihen investiert. Damit unterliegt die Gothaer Lebensversicherung AG dem Zinsanderungs- als
auch dem Spreadrisiko. Mit dem Zinsanderungsrisiko wird den Risiken aufgrund von Verande-
rung der Zinsstrukturkurve Rechnung getragen. Es betrifft alle Vermdgenswerte, Finanzinstrumen-
te und Verbindlichkeiten, die auf Veranderung der Zinsstrukturkurve reagieren. Mit dem Spreadri-
siko wird den Risiken aufgrund von Veranderungen der Hohe oder der Volatilitdét der Credit-
Spreads Uber der risikofreien Zinsstrukturkurve Rechnung getragen.

Zusatzlich besitzt das Kapitalanlageportfolio noch eine Exponierung in Beteiligungen und Aktien.
Daraus entsteht das sogenannte Aktienrisiko. Im Aktienrisiko werden die Risiken aufgrund von
Veranderungen der Hohe oder der Volatilitdt der Marktpreise von Aktien behandelt. Es betrifft alle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, deren Wert auf Schwankungen der Aktienkurse reagiert.
Weitere Exposure liegen im Immobilienbereich. Hierdurch entsteht das Immobilienrisiko. Mit dem
Immobilienrisiko wird den Risiken aufgrund der Verdnderung der Marktpreise im Immobilienbe-
stand Rechnung getragen.

Das Kapitalanlageportfolio ist nicht vollstandig in der Landeswahrung gezeichnet. Hierdurch unter-
liegt die Gothaer Lebensversicherung AG zusatzlich noch dem Wahrungsrisiko. Das Wahrungsri-
siko umfasst das Risiko von Marktwertanderungen aufgrund von Veranderungen der Hohe oder
Volatilitdt der Wechselkurse. Es betrifft alle Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Beteiligungen,
deren Wert auf Wechselkursdnderungen reagiert.

Die Gothaer Lebensversicherung AG bewertet das eingegangene Marktrisiko mit Hilfe der Stan-
dardformel nach Solvency II. Die Standardformel ist ein allgemeiner, am Markt anerkannter Stan-
dard. Zuséatzlich fihrt die Gothaer Lebensversicherung AG noch eine unternehmensindividuelle
Bewertung der Risiken durch. Dies dient einerseits der Nachweisung der Angemessenheit der
Standardformel, andererseits auch der internen Steuerung im Rahmen der risikoorientierten Un-
ternehmenssteuerung. Ein wesentlicher Grund fir die interne Bewertung ist die Nicht-
Bertlicksichtigung des Spreadrisikos fiir Staatsanleihen des europaischen Wirtschaftsraumes in der
Standardformel in der Standardformel.

Das Risikoprofil im Marktrisiko der Gothaer Lebensversicherung AG zum 31.12.2018 wird domi-
niert vom Spreadrisiko (45 %), gefolgt vom Aktienrisiko (31 %). Weitere Risikopositionen sind das
Zinsrisiko (9 %), Immobilienrisiko (14 %), W&hrungs- und Konzentrationsrisiko (1 %). Die individu-
elle Bewertung zeigt Abweichungen in den einzelnen Risikokategorien, jedoch wird das Marktrisiko
insgesamt angemessen bewertet.
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2017

= Spreadrisiko

= Aktienrisiko

= Zinsrisiko

= Immobilienrisiko
= Wahrungsrisiko

Konzentrationsrisiko

Tabelle 15: Marktrisiko

Im Vergleich zum Vorjahr haben insbesondere die Anteile des Aktien- und das Immobilienrisiko
zugenommen, wahrend bei den Anteilen des Spread- und Zinsrisikos ein Riickgang zu beobachten
ist. Die Veranderungen resultieren Uberwiegend aus einer veranderten Zusammensetzung des
Anlageportfolios.

Risikokonzentration

Die Gothaer Lebensversicherung AG weist ein geringes Risikokonzentrationsrisiko im Rahmen der
Kapitalanlage auf. Die Gothaer Lebensversicherung AG unterstellt die im Rahmen der Standard-
formel gesetzten Konzentrationstoleranzschwellen. Diese werden auch intern als angemessen
angesehen.

Risikominderungsmafnahmen

Die Gothaer Lebensversicherung AG setzt zur Risikominderung derivative Finanzinstrumente ein.
Insbesondere werden diese eingesetzt, um Wahrungsrisiken zu hedgen. Die Wirksamkeit der
Risikominderungstechnik wird mindestens quartalsweise gepriift. Ubersteigt die Wirkung einen
Schwankungsrahmen, so erfolgt eine Gegensteuerung. Insgesamt reduzieren die derivativen Fi-
nanzinstrumente das Marktrisiko um ca. 274.646 Tsd. Euro.

Risikosensitivitat

Zur Darstellung der Abhangigkeit der Solvabilitit von den wesentlichen Risikotreibern werden
regelmaRig Sensitivitdtsrechnungen durchgefiihrt. Dabei werden sechs Effekte isoliert voneinander
betrachtet: Aktien und Immobilien werden jeweils einem 10 %-igen Stress unterzogen. Es werden
ein Zinsanstieg und ein Zinsriickgang um jeweils 50 Basispunkte simuliert. Des Weiteren wird der
Spread von Staatsanleihen und den restlichen Anleihen um jeweils 50 Basispunkte erhéht. Die
Auswirkungen auf das SCR (in %) und die Solvenzquote (in %-Punkten) kénnen der folgenden
Grafik enthommen werden:
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Kapitalmarktsensitivitaten

Veranderung Veranderung der
Sensitivitat des SCR Solvenzquote
in Tsd. EUR in %P
Aktien 9.496 12,0%
Rickgang der Marktwerte um 10%
Zinsanstieg . - . ) 16.253 18.1%
50BP paralleler Zinsanstieg im liquiden Bereich
Zinsrickgang 28.194 -27,4%

50BP paralleler Zinsriickgang im liquiden Bereich
Spread Staatsanleihen

+50BP paralleler Anstieg Liquiditatspréamie 32.610 -35,5%
(Spreadbestandteil) inkl. VA-Anstieg um 15BP

Spread Anleihen exkl. Staaten

+50BP paralleler Anstieg Liquiditatspréamie 8.363 -10,1%
(Spreadbestandteil) inkl. VA-Anstieg um 15BP
Immobilien 13.945 13,9%

Riickgang der Marktwerte um 10%
Tabelle 16: Kapitalmarktsensitivititen

Die starkste Auswirkung auf die Solvenzkapitalanforderung hat die Veranderung des Zinses und
des Spreads der Staatsanleihen. Dabei wirkt der Zinsanstieg durch einen Rickgang des SCR
positiv, Zinsrlickgang und Spreadausweitung jeweils negativ. Dies zeigt sich auch in den Bede-
ckungsquoten. Durch Effekte auf die Eigenmittel wirkt auch die Spreadausweitung der restlichen
Anleihen deutlich negativ und auch der Riickgang der Marktwerte der Aktien und Immobilien hat
einen negativen Effekt auf die Bedeckungsquote. Dieser ist jedoch deutlich weniger stark ausge-

pragt.

EIOPA-Double-Hit-Szenario:

Kapitalmarktkrisen gehéren zu den gréRten Problemstellungen fiir die Versicherungsbranche, die
in der Regel direkte Auswirkungen auf die Ergebnisse haben. Hier werden die Auswirkungen der
Risikotragfahigkeit in einem As-If-Szenario per 31.12.2017 ermittelt. Dabei wird unterstellt, dass
zum Stichtag Ad-hoc ein Kapitalmarktstress eintritt. Dieser beinhaltet einen signifikanten Rickgang
der Zinsstrukturkurve, sowie deutliche Ausweitungen der Spreads im Anlageportfolio. Gleichzeitig
ist ein Einbruch des Aktien- und Immobilienmarktes zu verzeichnen. Dieses extreme Szenario
Ubertrifft die Auswirkungen der Kapitalmarktkrisen im ersten Jahrzehnt des Jahrhunderts. Die
Auswirkungen auf das SCR und die Solvenzquote (in %-Punkten) kénnen der folgenden Tabelle
entnommen werden:

Ergebnisiibersicht

Standardformel EIOPA-DH-Szenario Anderung
SCRin Tsd. EUR 683.652 665.027 - 18.625
Solvenzquote 325% 213% -112%

Tabelle 17: Ergebnisse Standardformel vs. EIOPA-Double-Hit Szenario

Die Gothaer Lebensversicherung AG weist auch in diesem Stress eine deutliche Uberdeckung
aus, obwohl die Eigenmittel aufgrund der Zinssensitivitat zurlickgehen. Das SCR bleibt im Double-
Hit-Szenario nahezu unverandert.

Reverse Stresstest: Kritische Zinsschwelle

Die Gothaer Lebensversicherung AG ist trotz deutlicher Uberdeckung zum 31.12.2018 weiterhin
sehr abhangig vom allgemeinen Zinsniveau. Daher wurde untersucht, wie grof3 der Zinspuffer bis
zum Unterschreiten der 100 %-Grenze gewesen ware. Hierzu wurde das Ergebnis mit Hilfe der
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zum Jahresende 2018 gerechneten Sensitivitdten (Zinsédnderung +/- 50 Basispunkte) interpoliert.
Die kritische Zinsschwelle zum Erreichen einer Bedeckungsquote von 100 % hatte fir die Gothaer
Lebensversicherung AG zum 31.12.2018 im Bereich der negativen Zinsen gelegen.

ESG-Parameter

Gemal der BaFin-Auslegungsentscheidung ,Auslegungsentscheidung zu Anforderungen zur Be-
wertung von Kapitalmarktmodellen® vom 10.11.2016 sollen Versicherungsunternehmen auch die
Sensitivitdt der Bewertung von Verbindlichkeiten gegenliber einer Parameteranderung im Rahmen
der Kalibrierung des 6konomischen Szenariogenerators (economic scenario generator (ESG))
testen. Dadurch soll sichergestellt werden, dass das verwendete Kapitalmarktmodell dauerhaft fur
die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen geeignet ist. Fir die verschiedenen
Parameter im ESG werden Sensitivitaten berechnet:

e Veranderung des Seeds von 755 auf 16 bzw. 51 (ein einfacher Test der Simulationsstabi-
litat)

e Reduktion der Ruckstellungskraft (beta) des Hull-White-Modells von 10 % auf 5 % und
gleichzeitige Anpassung der Zinsvolatilitdt (sigma) auf 0,97 % (um die Swaption-
Marktpreise zu treffen)

e Erhéhung der Ruckstellungskraft (beta) des Hull-White-Modells von 10 % auf 15 % und
gleichzeitige Anpassung der Zinsvolatilitat (sigma) auf 2,05 %

Ergebnisiibersicht

beta=0,05

Standardformel sigma=0,97% Anderung
SCRin Tsd. EUR 552.150 565.353 13.203
Solvenzquote 427% 417% -10%

beta=0,15

Standardformel sigma=2,05% Anderung
SCRin Tsd. EUR 552.150 550.777 - 1.373
Solvenzquote 427% 427% 0%

Standardformel Seed 16 Anderung
SCRin Tsd. EUR 552.150 550.151 - 1.999
Solvenzquote 427% 428% 1%

Standardformel Seed 51 Anderung
SCRin Tsd. EUR 552.150 550.768 - 1.382
Solvenzquote 427% 430% 2%

Tabelle 18: Ergebnisse ESG-Sensitivitiaten

Die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen der Gothaer Lebensversicherung AG
zeigt sich stabil gegeniiber Parameteranderungen im ESG. Die Effekte auf die Solvenzquote sind
nicht wesentlich.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Zur Sicherstellung der Einhaltung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht orientiert sich
die Gothaer Lebensversicherung AG an der Leitlinie Prudent Person Principle des Gothaer Kon-
zerns. Die Richtlinie gibt Vorgaben fir die Erfillung des Prudent Person Principle, beispielsweise
zu der strategischen Asset Allocation, dem Umgang mit Interessenkonflikten, zu der Diversifikation
sowie zu der Mischung und Streuung innerhalb der Kapitalanlage. Flankierend dazu finden sich
innerhalb der Leitlinie Risikomanagement Vorgaben fiir das Risikomanagement zum Anlagema-
nagement. Zudem werden in der Leitlinie zur Kapitalanlage im Gothaer Konzern Vorgaben zu
wesentlichen Prozessen und Verhaltensregeln, zu den Anlagezielen und zu qualitativen Merkma-
len der Kapitalanlage gemacht.
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oPrudent Person Principle

Das Prudent Person Principle beschreibt eine grundsatzliche Herangehensweise an Anlageent-
scheidungen. Demnach ist bei einer Kapitalanlage, die diesem Prinzip folgt, die Fragestellung
zu beachten, wie eine umsichtig und bedacht (prudent) handelnde Person entscheiden wiirde.

Risikostrategie | GoAM-Dokumentationen, z.B.
Risikomanagementleitlinie Compliance Dokumentation

Innerbetriebliche Richtlinien

—> PPP-Leitlinie — Assetklassen

Prozessbeschreibungen

Vorgaben Risikomanagementsystem und Umsetzung Konzernvorgaben
Kapitalanlagen Konzern GoAM

Weitere RiMa Leitlinien

Leitlinie zur Kapitalanlage

Weitere Leitlinien/ Verhaltenskodex etc. g

Tabelle 19: Leitlinienvorgaben zur Kapitalanlage

Die Gothaer Lebensversicherung AG hat die Verwaltung der Kapitalanlagen an die Gothaer Asset
Management AG ausgelagert. Die Gothaer Asset Management AG hat die vorgenannten Vorga-
ben der Konzerngesellschaften und die nach dem Prudent Person Principle erforderlichen MafR-
nahmen in innerbetrieblichen Richtlinien zu den Asset Klassen und zu dem Kapitalanlagerisikoma-
nagement, in der Compliance Dokumentation und in Prozessbeschreibungen zu wesentlichen
Arbeitsablaufen und Kontrollprozessen umgesetzt .

Risikoexponierung

Das Kreditrisiko, unter Solvency Il als Ausfallrisiko bezeichnet, beschreibt das Risiko von Verlusten
aufgrund unerwarteter Ausfalle oder Verschlechterungen der Bonitat von Gegenparteien und
Schuldnern wahrend der nachsten 12 Monate.

In den Anwendungsbereich fallen risikomindernde Vertrdge wie Rickversicherungsvereinbarun-
gen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderungen gegeniiber Vermittlern und Versicherungs-
nehmern und alle sonstigen Kreditrisiken, die vom Untermodul fiir das Spreadrisiko nicht abge-
deckt werden. Die Gothaer Lebensversicherung AG besitzt in ihrem Kapitalanlageportfolio eine
Reihe von Hedgeinstrumenten. Diese dienen der Risikominderung und sind in Kapitel C.2 be-
schrieben. Es entsteht ein Ausfallrisiko, falls der Emittent nicht zahlungsfahig ist, wenn die Absi-
cherung verwendet werden soll.

Die Gothaer Lebensversicherung AG sichert ihr Versicherungsportfolio durch ein Rickversiche-
rungsprogramm ab. Hierzu dient vornehmlich die Summenexzedenten-Riickversicherung, die vor
hohen Einzelschaden schiitzt und das Risikoergebnis verstetigt. Der Umfang der Riickdeckung
richtet sich nach der GroRe der Bestdnde und der Inhomogenitat der jeweiligen Risiken. Ebenfalls
existieren Kumuldeckungen und Quoten-Rickversicherungsvertrage. Es entsteht ein Ausfallrisiko,
falls der Ruckversicherer nicht zahlungsfahig ist, wenn die Betrdge aus der Rickversicherung
eingefordert werden.
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Allerdings spielen Ruckversicherungen bei den Personenversicherern nur eine untergeordnete
Rolle. Die Gothaer Lebensversicherung AG setzt diese grundsatzlich in der Risikokapitalberech-
nung nicht risikomindernd an und muss daher auch kein Ausfallrisiko berticksichtigen. Lediglich im
Unfallkonzentrationsrisiko wird der risikomindernde Effekt der Rickversicherung beriicksichtigt,
woflr auch ein Ausfallrisiko berechnet wird.

Daruber hinaus bestehen eine Reihe von Forderungen gegenuber Drittparteien oder Einlagen bei
anderen Unternehmen. Fir diese Forderungen und Einlagen besteht das Risiko, dass die Gegen-
partei den Forderungsbetrag nicht zurlickzahlen kann. Die Gothaer Lebensversicherung AG be-
wertet das eingegangene Kreditrisiko mit Hilfe der Standardformel nach Solvency II. Die Standard-
formel ist ein allgemeiner, am Markt anerkannter Standard.

Die Risikobewertung der Standardformel ordnet dem unter Risiko stehenden Betrag eine Ausfall-
wahrscheinlichkeit in Abhangigkeit des Ratings zu. Zur Festlegung des Ratings werden offiziell
verodffentlichte Unternehmensratings oder Solvenzzahlen herangezogen. Die Bewertung bertick-
sichtigt auch Diversifikationseffekte, die sich durch breitere Streuung der Forderungen ergeben.

Ausfallrisiken aus der Kapitalanlage sowie aus Hypothekendarlehen machen 91 % des Ausfallrisi-
kos aus und Forderungen gegeniber Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern, ma-
chen 9 % des Ausfallrisikos aus. Insgesamt spielt das Ausfallrisiko in der Risikopositionierung nur
eine untergeordnete Rolle.

Risikokonzentration

GrofRlere Risikokonzentrationen liegen bei der Gothaer Lebensversicherung AG nicht vor. Die Ge-
genparteien, die ein signifikantes Exposure besitzen, sollen nach Risikostrategie auch ein héheres
Rating besitzen.

RisikominderungsmafRnahmen

MaRnahmen zur Risikominderung bestehen in der fortlaufenden Beobachtung der Ratingnoten der
Gegenparteien. Diese werden mindestens einmal im Jahr vollstandig Gberarbeitet.

Risikosensitivitat

Das Ausfallrisiko stellt im Rahmen der Solvabilitat kein signifikantes Risiko dar. Es gehdrt demnach
nicht zu den Hauptrisikotreibern. Die Auswirkungen des Ausfalls wichtiger Gegenparteien werden
ggf. im Rahmen des ORSA betrachtet.

C.4 Liquiditatsrisiko

Risikoexponierung

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, bendtigte Zahlungsmittel nicht oder nur zu erhéhten
Kosten in ausreichender Héhe beschaffen zu kénnen. Insbesondere in Zeiten niedriger Zinsen ist
es mitunter notwendig, in schwer liquidierbare Assetklassen zu investieren, da in diesen oft héhere
Renditen zu erwirtschaften sind.

Risikokonzentration

GroRere Risikokonzentrationen liegen bei der Gothaer Lebensversicherung AG nicht vor.

RisikominderungsmafRnahmen

Neben der ausreichenden Bedeckung, ist eine ausreichende Liquiditat notwendig, um die dauern-
de Erfillbarkeit der Verpflichtungen zu gewahrleisten. Um das Risiko zu steuern, wurde ein Liquidi-
tatslimit festgelegt. Als Grundlage fiir das Liquiditatslimit gilt der Anteil leicht liquidierbarer Anlagen
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C.5 Operationelles Risiko
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im Kapitalanlagebestand. Kapitalanlagen, die innerhalb von 30 Tagen verdufiert werden koénnen,
gelten als leicht liquidierbar.

Das angesetzte Limit wird im Rahmen der Kontrolle der Kapitalanlagerichtlinien geprift. Das Limit
ist so gewahlt, dass mit einer hohen Wahrscheinlichkeit kein Liquiditatsengpass entsteht. Daher
kann ein Liquiditatsrisiko nur bei Eintritt eines unvorhersehbaren Ereignisses, wie z.B. eines Mas-
senstornos entstehen.

Risikosensitivitat

Das Liquiditatsrisiko ist in der Standardformel nicht enthalten. Im Rahmen des Risikofriiherken-
nungssystems wird die Liquiditatssituation stéandig Gberwacht. Die unternehmensindividuelle Be-
trachtung hat ergeben, dass fur die Gothaer Lebensversicherung AG kein Liquiditatsrisiko vorliegt.

Erwarteter Gewinn aus kiinftigen Préamien

Der Gesamtbetrag des bei klnftigen Pramien einkalkulierten Gewinns der Gothaer Lebensversi-
cherung AG betragt zum 31.12.2018 187.309 Tsd. Euro.

Risikoexponierung

Das operationelle Risiko unter Solvency Il soll das Risiko von Verlusten, die aufgrund nicht geeig-
neter oder fehlerhafter Prozesse, personal- oder systembedingt oder durch externe Ereignisse
oder Rechtsrisiken entstehen, messen. Den operationellen Risiken ist somit jedes Versicherungs-
unternehmen ausgesetzt.

Bei der Gothaer Lebensversicherung AG erfolgt die Bewertung dieser Risiken anhand der soge-
nannten Standardformel, welche ein von der Aufsicht vorgeschlagenes, standardisiertes Verfahren
zur Bestimmung von Risikokapital darstellt und ein allgemein am Markt anerkannter Standard ist.
Da operationelle Risiken schwer zu messen sind, wird hierfir ein faktorbasierter Ansatz herange-
zogen, der abhangig von den verdienten Pramien, den versicherungstechnischen Ruckstellungen
und bei fondsgebundenen Versicherungen abhangig von den Kosten fiir diese Versicherungen ist.

Die operationellen Risiken liegen nach Standardformel in Summe bei 69.332 Tsd. Euro. Die jahr-
lich stattfindende unternehmensindividuelle Risikoanalyse ergibt ein deutlich geringeres operatio-
nelles Risiko.

Risikokonzentration

Eine mdgliche Risikokonzentration ist dadurch gegeben, dass ein Grofdteil der Arbeitnehmer an
demselben Standort arbeitet. Durch Epidemien oder einen Gebdudebrand kdnnte es zu einem
gréReren Ausfall von Arbeitskraften kommen. Um dieses Risiko zu minimieren, hat die Gothaer
Lebensversicherung AG einen sogenannten ,Business Continuity Plan® (Geschéaftskontinuitats-
plan). In diesem Plan werden verschiedene Szenarien analysiert und Notfallplane entwickelt.
Dadurch kénnen maogliche Folgen reduziert werden.

Risikominderungsmafnahmen

Neben dem (bergreifenden Uberwachungssystem (IKS - Internes Kontrollsystem) existieren zahl-
reiche Mallnahmen zur Minderung der operationellen Risiken. Diese sind in der zentralen Risikoin-
ventur zu den jeweiligen Risiken hinterlegt. Die Wirksamkeit aller MalRinahmen wird dort dokumen-
tiert und von den Risikoverantwortlichen des Konzerns Uberwacht. Zur Prifung der Wirksamkeit
und Validierung werden entstandene Schaden aus operationellen Risiken in einer Verlustdaten-
bank erfasst.
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Risikosensitivitat

Zusatzlich zu dieser standardisierten Bewertung fuhrt die Gothaer Lebensversicherung AG eine
unternehmensindividuelle Beurteilung der Risiken durch. Die Gesellschaften des Gothaer Kon-
zerns erfassen und klassifizieren ihre operativen Risiken dafir in der Risikoinventur. Die jeweiligen
Risikoverantwortlichen bewerten dabei ihre operativen Risiken anhand von Szenarien, die in der
Risikoinventur beschrieben werden. Dadurch soll eine moglichst plausible Bewertung der Risiken
erreicht werden. ZielgroRe in der Risikoinventur ist der Schadenerwartungswert.

Bei einem Vergleich hat sich das in der Standardformel ausgewiesene Risikokapital als ausrei-
chend erwiesen. Insgesamt spielt das operationelle Risiko bei der Gothaer Lebensversicherung
AG nur eine untergeordnete Rolle. Die wesentlichen operationellen Risiken gemaf der Risikoin-
ventur sind die IT-Risiken.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Neben den bisher betrachteten Risiken analysiert die Gothaer Lebensversicherung AG noch weite-
re potentielle Risiken. Dazu gehdren insbesondere strategische und Reputationsrisiken. Wie die
operationellen Risiken werden diese in der Risikoinventur erfasst und laufend beobachtet. Seitens
der Risikoverantwortlichen erfolgt eine quantitative Einschatzung einzelner Risikopositionen, wel-
che einmal jahrlich aktualisiert wird. Die Bewertung erfolgt nach Schadenhdhe und Schadenein-
trittswahrscheinlichkeit.

Folgende Risiken wurden u.a. in der Risikoinventur erfasst:

Strategische Risiken:
e  Wachstums- und Vertriebsschwéache
e Veranderungen im Versicherungsmarkt
e Abhangigkeit von groRen Vertriebspartnern
e Abhangigkeit von GrolRkunden

Reputationsrisiken:
¢ Kommunikation von fehlerhaften Unternehmensinformationen
e  Unzureichendes Beschwerdemanagement
e Marken-Risiko: Positionierung am Markt/ Image.

Zur Minimierung dieser Risiken wurden im Rahmen der Risikoinventur Steuerungs- und Kontroll-
maflnahmen festgelegt:

e Produktionscontrolling inkl. Abgleich mit Marktdaten; Wettbewerbsanalysen

e Regelmalige Durchfiihrung von Marktforschungen und Auswerten der Ergebnisse (z.B.
Werbetracking)

e Aktive Unternehmenskommunikation, die eine unreflektierte Berichterstattung verhindert

e  Zentralisierung der Unternehmenskommunikation

e Freigabeprozesse durch Fachabteilungen

e Laufende Auswertung aller kritischen Themen

e Zentrale Koordination der Bearbeitung von Eskalationsbeschwerden

e RegelmaRige Zusammenstellung und Auswertung der Eskalationsbeschwerden uber alle
Unternehmensbereiche in einem zentralen Beschwerdebericht

e Kontinuierliche Werbespendings

e Kampagnen, z.B. mit Produktschwerpunkten und Leadzufiihrung an Vertriebspartner

e Qualitdtsstandards fur Produktdarstellungen (sog. Produktschablone) und die Textierung
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Insgesamt spielen diese Risiken bei der Gothaer Lebensversicherung AG eine untergeordnete
Rolle und zahlen daher nicht zu den wesentlichen oder relevanten Risiken unter Solvency II.

Alle wesentlichen Informationen zum Risikoprofil wurden bereits genannt.

Zweckgesellschaften und auBerbilanzielle Positionen

Die Gothaer Lebensversicherung AG verwendet keine Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels
211 der Richtlinie 2009/138/EG. Es erfolgt somit keine Risikolbertragung auf Zweckgesellschaf-
ten.

Auferbilanzielle Positionen in Form von Haftungsverhaltnissen und sonstigen finanziellen Ver-
pflichtungen werden im Geschaftsbericht dargestellt. Es handelt sich dabei im Wesentlichen um
Einzahlungsverpflichtungen fir im Besitz der Gesellschaft befindliche Anteile an verbundenen
Unternehmen, Beteiligungen und sonstigen Kapitalanlagen sowie um Beitrdge zum Sicherungs-
fonds fiir die Lebensversicherer.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die Gothaer Lebensversicherung AG muss gemaR § 74 VAG eine Solvabilitatstibersicht erstellen.
Bei der Aufstellung werden die geltenden Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG)
und der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 (DVO) beachtet. Die Solvabilitatsiibersicht wird in
Euro aufgestellt, alle Wertangaben erfolgen in Tausend Euro. Dabei sind die Daten kaufmannisch
gerundet worden. Die Addition der Einzelwerte kann daher zu Rundungsdifferenzen fuhren.
Fremdwahrungspositionen wurden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag in Euro
umgerechnet.

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt gemafR Artikel 7 DVO unter der Pramisse der Unterneh-
mensfortfiihrung (going concern). Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden gemal § 74
VAG bewertet. Sie werden grundsatzlich mit dem Betrag angesetzt, zu dem zwischen sachver-
standigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern ein Vermdgenswert
getauscht oder eine Verbindlichkeit beglichen werden kénnte.

Bei der Bewertung ist gemaR Artikel 10 der DVO die folgende Bewertungshierarchie einzuhalten:

e ,mark to market“, d.h. Marktpreise, die an aktiven Markten fir den gleichen Vermo-
genswert bzw. Verbindlichkeit notiert sind;

o ,mark to model“, d.h. konstruierter Marktpreis unter Berlcksichtigung aller vorhandenen
Marktinformationen. Es sind verlasslich beobachtbare Preise auf aktiven Markten von
ahnlichen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten zu verwenden, ggf. mit Anpassungen

e alternative Bewertungsmethoden

Grundséatzlich werden die Bewertungsverfahren bevorzugt, bei denen mdglichst viele beobachtba-
re Marktdaten einflieRen.

Die Einteilung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, einschlieRlich der versicherungstechni-
schen Rickstellungen, auf die Bilanzpositionen der Solvabilitatsiibersicht richtet sich nach den
Vorgaben gemal Anhang | der Durchfihrungsverordnung (EU) 2015/2450 (zuletzt geéndert durch
die Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1844).

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind Schatzungen und Annah-
men zu treffen, die sich auf Bilanzpositionen sowie auf Angaben zu Eventualforderungen und
-verbindlichkeiten auswirken. Schatzungen und Annahmen werden insbesondere bei der Bewer-
tung von Rickstellungen mit Hilfe von mathematischen bzw. statistischen Verfahren wie bei den
versicherungstechnischen Ruckstellungen oder auch Pensionsruckstellungen verwendet. Diese
sind aber auch fur die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten sowie der
Beurteilung latenter Steuern erforderlich. Im Falle von Bandbreiten beziehungsweise Auslegungs-
fragen werden Ermessensentscheidungen getroffen, wobei die besten Erkenntnisse des Manage-
ments zu den jeweiligen Sachverhalten zum Abschlussstichtag bertcksichtigt werden. Die Schat-
zungen erfolgen prinzipiell unter der Annahme vernunftiger und jahrlich aktualisierter Pramissen
und basieren auf Erfahrungswerten fur kiinftige Erwartungen.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Solvabilitdtsiibersicht der Gothaer Lebensversicherung AG
zum 31.12.2018. Die vom Wirtschaftsprufer testierte HGB-Bilanz ist Gegenstand des Geschéftsbe-
richts der Gothaer Lebensversicherung AG. Fur die HGB-Werte ist der Geschéaftsbericht maflRgeb-
lich.
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in Tsd. EUR

Bewertung im
gesetzl.
Abschluss

A. Geschifts- oder Firmenwert -

B. Abgegrenzte Abschlusskosten -

C. Immaterielle Vermdgenswerte - 37.893

D. Latente Steueranspriiche - -

E. Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen - -

F. Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 2.812 2.812

G. Kapitalanlagen (auBer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und 16.213.706 15.164.859
fondsgebundene Vertrage)

I. - Immobilien (auRer zur Eigennutzung) - o

Il.  Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen 370.057 299.575

lll. Aktien 150.575 136.885

1. Aktien — notiert - -

2. Aktien — nicht notiert 150.575 136.885

IV. " Anleihen 5.227.963 4.786.224

1. Staatsanleihen 2.203.993 2.044.560

2. Unternehmensanleihen 2.168.643 2.032.959

3. Strukturierte Schuldtitel 819.434 675.064

4. Besicherte Wertpapiere 35.893 33.641

V. Investmentfonds 10.366.727 9.844.726

VI.  Derivate 949 =

VII. Einlagen auRer Zahlungsmittel&quivalenten 97.435 97.450

VIIl. Sonstige Anlagen - =

H. Vermégenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertriige 1.730.371 1.730.371

I Darlehen und Hypotheken 153.645 138.233

I Policendarlehen 40.730 31.312

Il Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 112.915 106.921

lll. " Sonstige Darlehen und Hypotheken - =
J. Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertriagen von: - -

I Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung - -
betriebenen Krankenversicherungen
1. Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen - -
2. Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene - -

Krankenversicherungen

Il.  Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung - -
betriebenen Krankenversicherungen auer Krankenversicherungen
und fonds- und indexgebundenen Versicherungen

1.
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen - -

2. Lebensversicherungen auBBer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen - -

Il Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden - =

K. Forderungen 191.440 196.485
I.  Depotforderungen - -
Il.  Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 25.125 82.037
lll.  Forderungen gegenuber Riickversicherern - -
IV. Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 166.315 114.447
L. Sonstige Vermdgensgegenstinde 79.073 148.492

I.  Eigene Anteile (direkt gehalten)

1. In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich - -
eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel

1ll.  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 27.017 27.017

IV. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 52.056 121.475

Vermogenswerte insgesamt 17.419.144

Tabelle 20: Bilanz - Vermégenswerte
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Verbindlichkeiten

Solvency-lI-
Wert
A. Versicherungstechnische Riickstellungen 15.443.918
.Vt Rickstellungen — Nichtlebensversicherung -
1. Vi Rickstellungen — Nichtlebensversicherung (aul3er
Krankenversicherung) B
a) Vt. Riickstellungen als Ganzes berechnet -
b) Bester Schétzwert -
¢) Risikomarge -
2. Vit Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der )
Nichtlebensversicherung)
a) Vt. Riickstellungen als Ganzes berechnet -
b) Bester Schétzwert -
¢) Risikomarge -
1. Vt. Rickstellungen — Lebensversicherung (auRer fonds- und index- 14.332.525
gebundenen Versicherungen)
1. Vt. Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der 538.475

Lebensversicherung)
a) Vi. Riickstellungen als Ganzes berechnet

b) Bester Schétzwert 540.715
¢) Risikomarge 2.240
2 Vt. Riickstellungen — Lebensversicherung (au3er Krankenversicherungen
und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) 14.870.999
a) Vt. Riickstellungen als Ganzes berechnet -
b) Bester Schétzwert 14.870.999
¢) Risikomarge -
Il Vt. Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen 1.111.394
a) Vt. Riickstellungen als Ganzes berechnet -
b) Bester Schétzwert 1.067.453
¢) Risikomarge 43.940
IV. " Sonstige vt. Riickstellungen
B. Eventualverbindlichkeiten -
C. Andere Riickstellungen 149.850
I.  Andere Riickstellungen als vt. Riickstellungen 76.443
Il.  Rentenzahlungsverpflichtungen 73.407
D. Depotverbindlichkeiten -
E. Latente Steuerschulden 481.148
F. Derivate 7.801
G. Verbindlichkeiten 42.555
. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -
Il.  Finanzielle Verbindlichkeiten aufer Verbindlichkeiten gegeniiber 1.675
Kreditinstituten
1l.  Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern 37.011
IV. Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 3.868
V. Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) -
H. Nachrangige Verbindlichkeiten 54.938
. Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten -
Il.  In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 54.938
. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 27.439

Verbindlichkeiten insgesamt

Uberschuss Vermogenswerte iiber Verbindlichkeiten

16.207.648

2.163.399

Gothaer Lebensversicherung AG

Tabelle 21: Bilanz — Verpflichtungen
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in Tsd. EUR

Bewertung im

gesetzl.
Abschluss

16.542.023

14.149.356

273.326

13.876.030

2.392.667

77.161
76.336
825

326.251

1.675

320.708
3.868

50.000

50.000
25.804

17.021.239

397.904
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D.1 Vermbgenswerte
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Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden richten sich nach den geltenden Vorschriften des
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) und der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 (DVO).

Immaterielle Vermégenswerte in Tsd. EUR

Solvency-ll HGB Differenz
- 37.893 - 37.893

Immaterielle Vermégensgegenstande, wie zum Beispiel Lizenzen oder Patente, werden unter
Solvency Il gemaR Art. 12 der Delegierten Verordnung 2015/35 mit Null angesetzt. Unter HGB
werden die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstéande zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaRige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer
bilanziert. Eine Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermdgenswerte erfolgt unter HGB
nicht.

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf in Tsd. EUR

Solvency-ll HGB Differenz
2.812 2.812 -

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf umfassen die Betriebs- und Geschéaftsausstattung wie z.B.
Inventar und EDV-Anlagen. Der Wertansatz in der Solvabilitatsiibersicht erfolgt nach IFRS-
Grundsatzen gemal® dem Anschaffungskostenmodell. Die Sachanlagen werden unter HGB zu
Anschaffungskosten, vermindert um planmafRige Abschreibungen entsprechend der voraussichtli-
chen Nutzungsdauer bilanziert. Durch die Anwendung des Anschaffungskostenmodells gibt es
keine Unterschiede zwischen Solvency Il und HGB.

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen in Tsd. EUR

Solvency-ll HGB Differenz
370.057 299.575 70.482

Zeitwertermittlung unter Solvency Il

Die Zeitwerte der Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen werden aus-
schliellich anhand der objektiven Unternehmenswerte ermittelt. Relevante Aspekte, welche bei
der Ermittlung eines subjektiven Unternehmenswerts beachtet werden mussen, werden nicht be-
rucksichtigt. Der so ermittelte Zeitwert wird um den Wert der immateriellen Vermdgenswerte sowie
etwaiger Geschéfts- oder Firmenwerte gem. den Vorgaben des Art. 13 Abs. 6 DVO korrigiert.

Beteiligungen, die selbst unter das Solvency Il Aufsichtsregime fallen, werden mit ihrem Solvency-
Il-Eigenkapital angesetzt. Dieses ergibt sich als Uberschuss der Vermégenswerte (ber die Ver-
bindlichkeiten.

Zeitwertermittlung unter HGB

Soweit kein Borsenwert vorliegt, erfolgt die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen grundsétzlich nach IDW RS HFA 10 in Verbindung mit IDW S1. Ausgenommen
sind verschiedene Private Equity Beteiligungen sowie die als langfristige Kapitalanlage gehaltenen
indirekten Real Estate Beteiligungen. Hier wird der Zeitwert anhand des Net Asset Value bzw.
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eines cashflowbasierten Net Asset Value ermittelt.

Die Zeitwertermittlung, der als langfristige Kapitalanlagen gehaltenen indirekten Real Estate Betei-
ligungen, erfolgt grundsatzlich auf Basis einer Prognose der in der Regel mittelfristig realisierbaren
Cashflows aus den Beteiligungen. Wesentliche Bewertungsparameter sind dabei die Verkehrswer-
te der von den Beteiligungsgesellschaften gehaltenen Immobilien, sowie die Hohe der auf den
Objekten lastenden Fremdfinanzierungen.

Bewertung unter Solvency Il

Unter Solvency Il erfolgt die Bewertung zu Zeitwerten.

Bewertung unter HGB

Die Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen erfolgt unter HGB
gemal den fir das Anlagevermdégen geltenden Vorschriften (§ 341b Abs. 1HGB) zu Anschaf-
fungskosten. Im Falle einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung nach § 253 Abs. 3 HGB
werden diese mit dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Zuschreibungen bis maximal zu
den fortgefuhrten Anschaffungskosten im Sinne von § 253 Abs. 5 HGB werden vorgenommen,
wenn der Grund fur die Wertminderung wieder entfallen ist. Die Zeitwertermittlung wird fir HGB
bisweilen anhand von Ertragswertverfahren durchgefiihrt, diese finden in der Solvenzbilanz keine
Berucksichtigung.

Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB

Der Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB ergibt sich sowohl aus den unterschiedlichen
Verfahren zur Zeitwertermittiung als auch den unterschiedlichen Bewertungsansatzen.

in Tsd. EUR

150.575 136.885 13.690

Zeitwertermittlung unter Solvency Il und HGB

Fir die Zeitwertermittlung von Aktien werden bevorzugt Kurse von Preisquellen herangezogen,
die ein mdglichst hohes Handelsvolumen aufweisen und somit den Marktpreis am ehesten wider-
spiegeln. Es kommen grundsatzlich Schlusskurse zur Anwendung. Unterschiede in der Zeitwer-
termittlung zu den Wertansatzen in den Rechnungslegungen Sl und HGB sind nicht vorhanden.

Bewertung unter Solvency Il

Unter Solvency Il werden Aktien zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Bewertung unter HGB

Unter HGB werden Aktien nach dem strengen Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten, gege-
benenfalls unter Berlicksichtigung von Abschreibungen gema § 253 Abs. 4 HGB auf den Bérsen-
kurs bzw. Ricknahmepreis, bewertet. Bei einer Wertaufholung erfolgen Zuschreibungen im Sinne
von § 253 Abs. 5 HGB.

Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB

Der Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB ergibt sich aus den unterschiedlichen Bewer-
tungsanséatzen und entspricht den in HGB ausgewiesenen stillen Reserven.
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Anleihen in Tsd. EUR

5.227.963 4.786.224 441.739

Unter Anleihen werden Inhaberschuldverschreibungen, andere festverzinsliche Wertpapiere und
sonstige Ausleihungen wie z.B. Namensschuldverschreibungen und Schuldscheinforderungen
subsumiert.

Zeitwertermittlung unter Solvency Il und HGB

Fir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Inhaberschuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren werden bevorzugt Kurse von Preisquellen herangezogen, die ein
moglichst hohes Handelsvolumen aufweisen und somit den Marktpreis am ehesten widerspiegeln.
Sofern die Wertpapiere ber eine Sonderausstattung verfiigen, wird diese in der Ermittlung des
Zeitwertes bertiicksichtigt. Es kommen grundsatzlich Schlusskurse zur Anwendung. Fur die Ermitt-
lung der beizulegenden Zeitwerte samtlicher standardmaRiger Namensschuldverschreibungen
sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen wird eine mark to model-Bewertung herangezogen.
Hierbei werden alle relevanten Papiere mit der zugehdrigen wahrungs- und stichtagsbezogenen
Swapkurve zuziiglich eines wertpapierindividuellen Spreads bewertet. Papiere, die nicht stan-
dardmafig einer der vordefinierten Gruppen zugeordnet werden kénnen, wie z.B. Namensge-
nussscheine, werden einer gesonderten individuellen mark to model-Bewertung unterzogen. Un-
terschiede in der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte bestehen zwischen den Rechnungsle-
gungen Solvency Il und HGB nicht.

Bewertung unter Solvency Il

Unter Solvency Il werden Anleihen zum beizulegenden Zeitwert zuziglich der anteiligen abzu-
grenzenden Zinsen bilanziert.

Bewertung unter HGB

Die Bewertung der Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere, die
wie Anlagevermdgen bewertet werden, erfolgt zu Anschaffungskosten. Unterschiedsbetrage zwi-
schen den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag dieser Papiere werden grundsatz-
lich nach der Effektivzinsmethode amortisiert. Abschreibungen erfolgen gemaf § 253 Abs. 3 HGB
nur bei einer dauerhaften Wertminderung. Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB werden vorge-
nommen, wenn der Grund fir die Wertminderung wieder entfallen ist.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, bei denen keine dauer-
hafte Halteabsicht besteht, werden wie Umlaufvermégen unter Berlicksichtigung des strengen
Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten bewertet und bei voribergehenden Wertminderungen
auf den Bdrsenkurs abgeschrieben. Zuschreibungen im Sinne § 253 Abs. 5 HGB werden bei
Werterholung vorgenommen.

Namensschuldverschreibungen, Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungs-
scheine werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Unterschiedsbetrdge zwischen den Anschaf-
fungskosten und dem Riickzahlungsbetrag dieser Papiere werden grundsatzlich nach der Effektiv-
zinsmethode amortisiert.

Namensschuldverschreibungen, Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungs-
scheine werden regelmafRig auf Werthaltigkeit geprift. Bei einer voraussichtlich dauerhaften
Wertminderung erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert, bei Wegfall der Griinde fur
die Wertminderung eine Zuschreibung bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Gothaer Lebensversicherung AG
Solvabilitats- und Finanzbericht 2018



D. Bewertung fiir Solvabilititszwecke Hll

Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB

Der Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB ergibt sich aus den unterschiedlichen Bewer-
tungsansatzen. Dieser entspricht den in HGB ausgewiesenen stillen Reserven und Lasten sowie
den in Solvency Il anteilig abgegrenzten Zinsen.

Investmentfonds in Tsd. EUR

10.366.727 9.844.726 522.001

Zeitwertermittlung unter Solvency Il und HGB

Die Ricknahmepreise werden bei Spezialfonds tagesaktuell durch die jeweilige Kapitalverwal-
tungsgesellschaft zur Verfligung gestellt. In der Solvenzbilanz werden die Spezialfonds als Invest-
mentfonds berlicksichtigt. Bei Publikumsfonds werden Borsenkurse herangezogen und ebenfalls
als Investmentfonds ausgewiesen. Unterschiede in der Ermittlung der Riicknahmepreise bestehen
zwischen den Rechnungslegungen Solvency Il und HGB nicht.

Bewertung unter Solvency Il

Die Bewertung von Investmentfonds (Organismen fiir gemeinsame Anlagen) unter Solvency Il
wird mit Rlcknahmepreisen vorgenommen.

Bewertung unter HGB

Die Bewertung der Investmentanteile mit Rentencharakter, die wie Anlagevermdgen bewertet
werden, erfolgt unter HGB zu Anschaffungskosten. Abschreibungen werden gemaf § 253 Abs. 3
HGB nur bei einer dauerhaften Wertminderung, wie z.B. bei einer signifikanten Verschlechterung
der Kreditqualitat, erfasst. Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB werden vorgenommen, wenn
der Grund flr die Wertminderung wieder entfallen ist.

Investmentanteile ohne dauerhafte Halteabsicht werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu
Anschaffungskosten, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung von Abschreibungen gemaflt § 253
Abs. 4 HGB auf den Boérsenkurs bzw. Ricknahmepreis, bewertet. Bei einer Wertaufholung erfol-
gen Zuschreibungen im Sinne von § 253 Abs. 5 HGB.

Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB

Der Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB ergibt sich aus den unterschiedlichen Bewer-
tungsansatzen. Dieser entspricht den in HGB ausgewiesenen stillen Reserven und Lasten.

Derivate in Tsd. EUR

949 - 949

Zeitwertermittlung unter Solvency Il und HGB

Derivative Finanzinstrumente (Derivate) werden taglich mit Hilfe von Bloomberg Marktinformatio-
nen bzw. im Falle von OTC-Derivaten auf der Basis cashflowbasierter Modelle bewertet. Unter-
schiede in der Zeitwertermittlung zu den Wertansatzen in den Rechnungslegungen Solvency Il und
HGB sind nicht vorhanden.
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Bewertung unter Solvency Il

Derivate werden unter Solvency Il zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Die Bilanzierung erfolgt
getrennt vom Grundgeschaft, dessen Wert bleibt unverandert. Positive Zeitwerte werden als Kapi-
talanlage, negative als Verbindlichkeit bilanziert.

Bewertung unter HGB

Die Gesellschaft bildet unter HGB Bewertungseinheiten zwischen Kapitalanlagen, die einem
Fremdwahrungsrisiko unterliegen (Grundgeschaft) und Devisentermingeschaften (Sicherungsge-
schaft) in der jeweils gleichen Wahrung. Die Bewertungseinheiten werden grundséatzlich fir die
gesamte voraussichtliche Haltedauer der Grundgeschéfte gebildet. Die Absicherungsgeschéafte
werden auf rollierender Basis vorgenommen, das heif3t, die Termingeschafte werden grundsatzlich
unmittelbar vor deren Falligkeit durch ein neues Absicherungsgeschaft prolongiert. Die Termin-
komponente, die sich aus dem Unterschied zwischen Devisenkassakurs und Devisenterminkurs
ergibt, wird nicht in den Saldierungsbereich der kompensatorischen Bewertung einbezogen, son-
dern Uber die Laufzeit des Devisentermingeschéafts abgegrenzt und ergebniswirksam als Zinser-
trag oder Zinsaufwand vereinnahmt. Bei der Prolongation der Geschéafte anfallende Zahlungsstro-
me werden ergebnisneutral mit den Buchwerten der jeweiligen Grundgeschéafte verrechnet, soweit
dieser Betrag auf den wirksamen Teil der Sicherungsbeziehung entfallt (Einfrierungsmethode).

Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB

In der Solvenzbilanz erfolgt bei einem positiven beizulegenden Zeitwert die Bilanzierung als Deri-
vat, bei negativem beizulegendem Zeitwert als Verbindlichkeit. In HGB verandert der beizulegende
Zeitwert des Sicherungsgeschafts den Zeitwert der bilanzierten Bewertungseinheit, mit moglichen
Auswirkungen auf die Bewertung.

Einlagen auBler Zahlungsmittelaquivalenten in Tsd. EUR

97.435 97.450 - 15

Die Bewertung der Einlagen auBer Zahlungsmitteldaquivalenten (Einlagen bei Kreditinstituten /
Deposits other than cash equivalents) erfolgt generell zu 100 % des Nennwertes.

Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage in Tsd. EUR

1.730.371 1.730.371 -

Die Bewertung der Vermégenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage erfolgt unter
Solvency Il zu Zeitwerten. Die Bewertung unter Solvency Il und HGB ist identisch. Die Kapitalanla-
gen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen werden unter HGB
ebenfalls zum Zeitwert, das heit mit ihrem Ricknahmepreis, ausgewiesen. Die Marktwerte der
Kapitalanlagegesellschaften werden Gibernommen und von geeigneten Quellen im Internet bezo-
gen, z.B. MorganStanley.
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Policendarlehen in Tsd. EUR

40.730 31.312 9.419

Zeitwertermittlung unter Solvency Il und HGB

Fur die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte wird eine mark to model-Bewertung herangezogen.
Hierbei werden alle relevanten Papiere mit der zugehdérigen wahrungs- und stichtagsbezogenen
Swapkurve zuzlglich eines wertpapierindividuellen Spreads bewertet. Unterschiede in der Ermitt-
lung der beizulegenden Zeitwerte bestehen zwischen den Rechnungslegungen Solvency Il und
HGB nicht.

Bewertung unter Solvency Il

Policendarlehen werden unter Solvency Il zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Bewertung unter HGB

Unter HGB erfolgt fiir Policendarlehen eine Bilanzierung zu Anschaffungskosten. Unterschiedsbe-
trage zwischen den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag dieser Papiere werden
grundséatzlich nach der Effektivzinsmethode amortisiert.

Policendarlehen werden regelmafig auf Werthaltigkeit gepruft. Bei einer voraussichtlich dauerhaf-
ten Wertminderung erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert, bei Wegfall der Griinde
fur die Wertminderung eine Zuschreibung bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB

Der Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB ergibt sich aus den unterschiedlichen Bewer-
tungsansatzen. Dieser entspricht den in HGB ausgewiesenen stillen Reserven und Lasten.

Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen in Tsd. EUR

HGB
112.915 106.921 5.994

Zeitwertermittlung unter Solvency Il und HGB

Fur die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte wird eine mark to model-Bewertung herangezogen.
Hierbei werden alle relevanten Papiere mit der zugehdrigen wahrungs- und stichtagsbezogenen
Swapkurve zuziiglich eines wertpapierindividuellen Spreads bewertet. Unterschiede in der Ermitt-
lung der beizulegenden Zeitwerte bestehen zwischen den Rechnungslegungen Solvency Il und
HGB nicht.

Bewertung unter Solvency Il
Hypothekenforderungen werden unter Solvency Il zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich der

anteiligen abzugrenzenden Zinsen bilanziert.

Bewertung unter HGB

Hypothekenforderungen werden unter HGB zu Anschaffungskosten bilanziert. Unterschiedsbetra-
ge zwischen den Anschaffungskosten und dem Rickzahlungsbetrag dieser Papiere werden
grundsétzlich nach der Effektivzinsmethode amortisiert.

Hypothekenforderungen werden regelmafig auf Werthaltigkeit geprift. Bei einer voraussichtlich
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dauerhaften Wertminderung erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert, bei Wedfall
der Grinde fir die Wertminderung eine Zuschreibung bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten.

Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB

Der Wertunterschied zwischen Solvency Il und HGB ergibt sich aus den unterschiedlichen Bewer-
tungsansatzen. Dieser entspricht den in HGB ausgewiesenen stillen Reserven und Lasten sowie
den in Solvency |l anteilig abgegrenzten Zinsen.

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern in Tsd. EUR

25.125 82.037 - 56.912

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern entstehen aus sdumigen Zahlungen
und umfassen Forderungen gegenuber Versicherungsnehmern und gegenuber Versicherungs-
vermittlern. Die Bewertung unter Solvency Il erfolgt nach IFRS-Grundsatzen. Unter IFRS werden
Forderungen entsprechend IAS 39 als Ausleihung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziglich
der erforderlichen Wertberichtigungen bilanziert. Der Zeitwert der Forderungen entspricht in der
Regel dem Buchwert. Bei den Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern werden unter Sol-
vency Il nur die falligen Forderungen (ausstehende Beitrdge bei sdumigen Versicherungsnehmern)
beriicksichtigt. Die noch nicht falligen Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern bleiben
unberiicksichtigt. Die noch nicht falligen Forderungen gehen unter Solvency Il in die Bewertung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen ein. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittiern werden
unter HGB mit dem Nennwert abzliglich angemessener Einzel- bzw. Pauschalwertberichtigungen
angesetzt.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) in Tsd. EUR

166.315 114.447 51.868

Innerhalb der Forderungen (Handel, nicht Versicherung) werden abgegrenzte Zinsen und Mie-
ten, Forderungen gegenuber verbundenen und assoziierten Unternehmen sowie Steuererstat-
tungsanspriiche ausgewiesen. Die Bewertung unter Solvency Il erfolgt nach IFRS-Grundsatzen.
Der Zeitwert der Forderungen entspricht in der Regel dem Buchwert. Unter HGB erfolgt der Ansatz
zum Nennwert. Im Unterschied zu HGB wird bei den Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
unter IFRS und damit auch unter Solvency Il eine Forderung zur Verrechnung des Schuldbeitritts
berticksichtigt. Im Rahmen einer Schuldbeitrittsvereinbarung hat die Gothaer Finanzholding AG
Pensionsverpflichtungen der anderen Risikotrager im Gothaer Konzern Glbernommen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Tsd. EUR

27.017 27.017 -

Die Bilanzposition ,,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente“ umfasst Guthaben bei
Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestande. Unter Solvency Il und HGB erfolgt der Ansatz zum
Nennwert.
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Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte in Tsd. EUR

52.056 121.475 - 69.419

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermoégenswerte werden unter Solvency Il
nach IFRS-Grundsatzen bewertet. Der IFRS-Wertansatz entspricht den fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bzw. dem Nennwert, vermindert um notwendige Abschreibungen. Der IFRS-Wert wird
fur Solvency Il Zwecke vermindert um Rechnungsabgrenzungsposten und aktivierte Abschlusskos-
ten. Abschlusskosten werden unter Solvency Il nicht aktiviert. ,Aktivierte Abschlusskosten® sind
Teil der versicherungstechnischen Ruckstellungen. Unter HGB erfolgt der Ansatz zum Nennwert.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Bewertung des besten Schiatzwertes und der Risikomarge

Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen wird gemall §§75-79 VAG ermittelt. Er
entspricht der Summe aus dem besten Schatzwert und der Risikomarge. Die Bewertung erfolgt
unter der Annahme, dass die Geschéftstatigkeit fortgefihrt wird. Der Wert des zukiinftigen Neuge-
schaftes wird nicht beriicksichtigt.

Der beste Schatzwert bezeichnet den unter Anwendung realistischer Annahmen berechneten
Barwert der zukinftigen Zahlungsstrome. Die Diskontierung der Zahlungsstrdme basiert auf den
Zinssatzen der mafgeblichen risikolosen Zinsstrukturkurve.

Der beste Schatzwert setzt sich zusammen aus dem Erwartungswert der garantierten Leistungen,
dem Wert der zukiinftigen Uberschussbeteiligung und dem Zeitwert der Garantien und Optionen.
Der beste Schatzwert wird ohne Abzug der aus Rickversicherungsvertrdgen einforderbaren Be-
trage berechnet.

Die Risikomarge ist als Zuschlag fir nicht-hedgebare Risiken zu interpretieren. Die Berechnung
erfolgt Uber einen Kapitalkosten-Ansatz. Der Kapitalkostensatz betragt geman Artikel 39 der dele-
gierten Verordnung (EU) 2015/35 6 %. Die Teil-SCR werden anhand von geeigneten Gréfien
fortgeschrieben. Die verwendete Zinskurve entspricht der von EIOPA im Januar 2019 verdéffentlich-
ten Zinskurve zum 31.12.2018.

Die versicherungstechnischen Annahmen wie z.B. Sterblichkeit, Invaliditat, Storno oder Kosten
entsprechen einer besten Schatzung. Die Ermittlung der technischen Annahmen basiert auf ver-
gangenen sowie gegenwértigen Erfahrungen und beriicksichtigt kiinftig erwartete Anderungen. Die
biometrischen Annahmen werden sowohl von unternehmensindividuellen als auch von Beobach-
tungen am Markt abgeleitet. Die in der Berechnung verwendeten Managementregeln werden,
soweit méglich, aus historischen Daten hergeleitet.

Zum 31.12.2018 setzt sich der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen der Gothaer
Lebensversicherung AG wie folgt zusammen:

Gothaer Lebensversicherung AG 51
Solvabilitats- und Finanzbericht 2018



B D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

52

Versicherungstechnische Riickstellungen in Tsd. EUR

Kranken LV mit Gewinn- FLV

nAd LV beteiligung

(LoB 29) (LoB 30) (LoB 31)
Best Estimate (brutto) - 540.715 15.805.970 1.067.453
Best Estimate (netto) - 540.715 15.805.970 1.067.453

Risikomarge 2.240 212.026 43.940

Vt. Riickstellungen gesamt 538.475 16.017.995 1.111.394

Tabelle 22: Versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency Il

Die hier dargestellten versicherungstechnischen Rickstellungen beinhalten noch nicht den Abzug
des Ruckstellungstransitionals. Da keine Bertcksichtigung der Rickversicherung erfolgt entspricht
die Brutto-Darstellung der Netto-Darstellung.

Grad der Unsicherheit

Die Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen basiert auf verschiedenen Annah-
men Uber zukiinftige Entwicklungen. Die ausgefiihrten Berechnungen zur Bewertung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen genligen den Vorschriften der §§ 74 bis 87 VAG. Naturgemaf
ist der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen mit Unsicherheiten verbunden. Mit der
Bezeichnung Unsicherheit werden im Kontext der versicherungstechnischen Rickstellungen még-
liche Abweichungen der tatsachlichen Zahlungsstréme von den heute prognostizierten Zahlungs-
stromen beschrieben. Griinde hierfiir sind z.B. demographische, rechtliche, medizinische, techno-
logische, soziale, 6kologische und wirtschaftliche Entwicklungen.

Die Bewertung der zukunftigen Verpflichtungen erfolgt mit Hilfe von 6konomischen und nicht 6ko-
nomischen Annahmen sowie Annahmen Uber zuklnftige MaRnahmen des Managements und tber
zukunftiges Verhalten der Versicherungsnehmer. Durch die Verwendung von Annahmen unterliegt
der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen dem Modellierungsrisiko, dem Anderungs-
risiko, dem Irrtumsrisiko und dem Zufallsrisiko.

Okonomische und nicht 6konomische Annahmen

e In der Herleitung der biometrischen Rechnungsgrundlagen nach bester Schatzung ist ei-
ne gewisse Schatzunsicherheit gegeben.

e Die Herleitung der Annahmen zur erwarteten Kostenentwicklung sowie der erwarteten
Kapitalwahlraten erfolgt auf Basis aktuell ermittelter KenngroRen.

e Die Kalibrierung des ESG ist fur einen langen, Gber den liquiden Teil des Kapitalmarkts
hinausgehenden Projektionszeitraum ausgelegt und enthalt dadurch ein gewisses Prog-
noserisiko. Die 6konomischen Szenarien haben Auswirkungen auf die Hohe des Zeit-
werts der Optionen und Garantien.

e Die Projektionsdauer betragt 100 Jahre. Ein derartig langer Projektionszeitraum birgt die
Unsicherheit, inwieweit die zum Projektionsstichtag getroffenen Annahmen bezlglich
Sterblichkeit und Kosten auch die Entwicklungen in der Zukunft hinreichend genau be-
riicksichtigen kénnen.

Managementparameter und Versicherungsnehmerverhalten
Die entsprechenden Parameter dienen dazu, die erwarteten zukinftigen Handlungen des Mana-
gements darzustellen. Dabei ist eine gewisse Unsicherheit nicht zu vermeiden. Diese betreffen
besonders die folgenden Sachverhalte:
e Annahmen zur Steuerung der Kapitalanlagen (Erreichung von Zielquoten, Realisierung
von stillen Lasten und Reserven),
e Steuerung der Aufteilung des Rohuberschusses,
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e Deklarationsannahmen zur Héhe und Struktur der Uberschussbeteiligung,
e  Steuerung von Einschussen im Notfall (§ 140 Absatz 1 VAG).

Die Angemessenheit der verwendeten Modelle und Annahmen wird von der versicherungsmathe-
matischen Funktion regelmaRig Gberprift und validiert. Zudem sind im Rahmen des internen Kon-
trollsystems verschiedene Kontrollen implementiert, die Unsicherheiten identifizieren.

Den Risiken entgegen wirkt jedoch der Ausgleich im Kollektiv: glinstige und ungunstige Risikover-
laufe konnen sich im Gesamtportefeuille des Unternehmens ausgleichen. Die oben genannten
Risiken sind existent, haben aber aufgrund der Bestandsgrof3e einen recht geringen Einfluss auf
den Gesamtwert der versicherungstechnischen Rickstellungen.

Zudem werden die Auswirkungen interner und externer Einflisse auf die Bedeckungsquote der
Gesellschaft im Rahmen des ORSA analysiert. Die Erkenntnisse aus dem ORSA werden in der
Unternehmenssteuerung eingesetzt.

Unterschied zur Bewertung nach HGB

Im Gegensatz zu Solvency Il erfolgt die Bewertung unter HGB nach dem Vorsichtsprinzip. Die
verwendeten biometrischen Annahmen sind mit Sicherheiten versehen. Die Diskontierung erfolgt
in Abhangigkeit von der Tarifgeneration mit dem jeweiligen Rechnungszins. Solvency Il dagegen
verlangt eine ,0konomische Bewertung“. Die verwendeten Annahmen enthalten entsprechend
keine Sicherheiten und die Diskontierung erfolgt mit einer stichtagsabhangigen Zinsstrukturkurve.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherung

Zum Stichtag 31.12.2018 werden keine einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen
angesetzt.

Anderungen gegeniiber der vorangegangenen Berechnung

Gegeniiber der Berechnung zum Stichtag 31.12.2017 werden keine Anderungen in den Methoden
zur Herleitung der Annahmen vorgenommen.

Volatilititsanpassung & UbergangsmaBnahmen

Die Gothaer Lebensversicherung AG wendet den voriibergehenden Abzug gemaf Artikel 308d der
Richtlinie 2009/138/EG auf die versicherungstechnischen Ruickstellungen an.

oRiicksteIIungstransitional

Um den Versicherungsunternehmen einen gleitenden Ubergang vom bisherigen Aufsichtsre-
gime zum aktuellen Aufsichtsregime zu ermdglichen, hat der Gesetzgeber verschiedene Uber-
gangsregelungen erlassen. Zu diesen Ubergangsregeln zahlt auch das sogenannte Riickstel-
lungstransitional. Technisch betrachtet ist das Riickstellungstransitional ein Abschlag auf die
versicherungstechnischen Ruckstellungen und erhéht somit die vorhandenen Eigenmittel. Die
Verwendung des Ruckstellungstransitionals muss bei der Aufsicht beantragt werden.

Zum 31.12.2018 hat die Nichtanwendung des Abzugs folgende Auswirkung auf die Finanzlage der
Gothaer Lebensversicherung AG:
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Auswirkung der Nichtanwendung des Abzugs von den

vt. Riickstellungen in Tsd. EUR
2018
Delta vt. Rickstellungen 1.146.996
Delta SCR 105.911
Delta MCR 47.660
Delta Basiseigenmittel - 784.545
Delta anrechnungsfahige Eigenmittel (SCR) - 784.545
Delta anrechnungsfahige Eigenmittel (MCR) - 779.301

Tabelle 23: Auswirkung des Riickstellungstransitionals

Der voriibergehende Abzug stellt eine Ubergangsmafnahme dar. Der Wert des Abzugspostens
sinkt linear von 100 % in 2016 auf 0 % in 2032. Er verringert sich jeweils am 01.01. eines Jahres
um ein sechzehntel.

Des Weiteren verwendet die Gothaer Lebensversicherung AG die Volatilitatsanpassung gemaf
Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG.

0Volatilité'tsanpassung

Die Volatilitatsanpassung bezeichnet einen Aufschlag auf die zu verwendende Zinskurve. Durch
sie sollen bermaRige Schwankungen in den Solvency Il Ergebnissen ausgeglichen werden,
die auf Marktibertreibungen zurtickzufihren sind. Die Hohe des Aufschlags wird von der El-
OPA festgelegt.

Zum 31.12.2018 hat die Anderung der Volatilitdtsanpassung auf null folgende Auswirkung auf die
Finanzlage der Gothaer Lebensversicherung AG:

Auswirkung der Anderung der Voliatilititsanpassung auf null in Tsd. EUR
2018
Delta vt. Rickstellungen 120.448
Delta SCR 94.118
Delta MCR 42.353
Delta Basiseigenmittel - 82.387
Delta anrechnungsfahige Eigenmittel (SCR) - 82.387
Delta anrechnungsféhige Eigenmittel (MCR) - 82.387

Tabelle 24: Auswirkung der Volatilititsanpassung

Die voribergehende risikolose Zinskurve gemaf Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG wendet
die Gothaer Lebensversicherung AG nicht an.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten in Tsd. EUR
Andere Riickstellungen als vt. Ruckstellungen 76.443 76.336 107
Rentenzahlungsverpflichtungen 73.407 825 72.582
Latente Steuerschulden 481.148 - 481.148
Derivate 7.801 - 7.801
Finanzielle Verbindlichkeiten auRRer Verbindlichkeiten

gegenuber Kreditinstituten 1675 1377 )
Verblpdhchkelten gegenuber Versicherungen und 37011 320708 - 283.696
Vermittlern

Verbindlichkeiten gegenuber Rickversicherern 3.868 3.868 -
Nachrangige Verbindlichkeiten 54.938 50.000 4.938
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene 27 439 25 804 1634

Verbindlichkeiten
Tabelle 25: Ubersicht sonstige Verbindlichkeiten

Die Bilanzposition ,andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen®
umfasst alle Rickstellungen, die nicht zur Versicherungstechnik zahlen. Dies sind z.B. Steuerriick-
stellungen, Altersteilzeitriickstellungen etc. Die Rickstellungen werden nach IFRS-Grundsatzen
bewertet und mit diesem Wert in der Solvabilitdtsiibersicht angesetzt. Der Wertansatz erfolgt in
Hohe der best-moglichen Schatzung der Zahlungen, welche zur Erfillung der Verpflichtung erfor-
derlich sind. Bei Rickstellungen mit langfristigem Charakter erfolgt eine Abzinsung. Unter HGB
werden die Rickstellungen in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendi-
gen Erfullungsbetrages gemal § 253 HGB angesetzt. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr werden mit dem, ihrer Restlaufzeit entsprechenden, durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Die Bilanzposition ,,Rentenzahlungsverpflichtungen* umfasst die Pensionsrickstellungen. Die
Gothaer Lebensversicherung AG gewahrt ihren Mitarbeitern Pensionszusagen.

Ansatz und Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgen unter Solvency Il nach IFRS-
Grundsatzen. Demzufolge werden die Zusagen nach beitragsorientierten Pensionszusagen und
leistungsorientierten Pensionszusagen unterschieden. Bei der Gothaer Lebensversicherung AG
liegen sowohl leistungsorientierte Pensionsplane (geman IAS 19.55ff.) als auch beitragsorientierte
Pensionsplane (gemaf IAS 19.50ff.) vor.

Fur beitragsorientierte Zusagen werden keine Ruckstellungen gebildet. Die Beitrage sind laufender
Aufwand der Periode. Bei den beitragsorientierten Zusagen handelt es sich um arbeitgeber- und
arbeitnehmerfinanzierte Direktversicherungen. Daflr fielen im Berichtsjahr Aufwendungen in Hohe
von 92 Tsd. Euro an.

Fur leistungsorientierte Zusagen werden Ruckstellungen nach der jeweiligen Versorgungsordnung
gebildet. Die Bewertung erfolgt gemal IAS 19 nach der Methode der laufenden Einmalpramien
(Projected Unit Credit Method) unter Berlicksichtigung versicherungsmathematischer Parameter.
Die biometrischen Grundwerte basieren auf den Heubeck-Richttafeln 2018 G.

Versicherungsmathematische Parameter

Rechnungszins 2,02% 1,97%
Gehaltstrend 2,20% 2,20%
Rententrend 1,60% 1,60%

Tabelle 26: Versicherungsmathematische Parameter
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Soweit die Pensionsverpflichtungen durch externes Vermoégen, das von einer rechtlich unabhéngi-
gen Einheit gehalten wird und Uber das mdgliche Glaubiger nicht verfligen kénnen, gedeckt sind
(Planvermogen), werden die Brutto-Pensionsverpflichtungen mit dem beizulegenden Zeitwert des
Planvermdgens verrechnet. Der Saldo aus den Brutto-Pensionsverpflichtungen und den beizule-
genden  Zeitwerten des Planvermdgens wird als  Pensionsrickstellung  (Netto-
Pensionsverpflichtungen) ausgewiesen. Im Fall einer Uberdeckung erfolgt der Ausweis auf der
Aktivseite bzw. im Fall einer Unterdeckung auf der Passivseite.

Zum Stichtag wird Planvermdgen in H6he von 14.931 Tsd. Euro angerechnet. Das Planvermégen
setzt sich aus Vermdgenswerten der Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE Versicherungen
und Vermogenwerten der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG zusammen. Diese
Vermdgenswerte machen insgesamt 35,7 % des Planvermdgens aus. Der verbleibende Teil des
Planvermdgens entfallt auf Vermdgenswerte der Gothaer Unterstiitzungskasse e.V. und Direktver-
sicherungen.

Daruber hinaus bestehen Vermdgenswerte in Form von Rickdeckungsversicherungen. Bei diesen
Rickdeckungsversicherungen handelt es sich nicht um qualifizierte Versicherungsvertrage geman
IAS 19.8 und somit nicht um Planvermdgen. Es erfolgt keine Saldierung mit der korrespondieren-
den Pensionsriickstellung. Der Vermégenswert der Riickdeckungsversicherungen wird unter For-
derungen (Handel, nicht Versicherung) ausgewiesen.

Fir einen Teil der Pensionsverpflichtungen hat die Gothaer Finanzholding AG ihren Schuldbeitritt
erklart. Dieser erstreckt sich nur auf den nach HGB ermittelten Umfang. Deshalb wird nach Sol-
vency Il der Verpflichtungswert unter Anwendung der IFRS-Vorschriften ausgewiesen und der
HGB-Erfillungsbetrag als Erstattungsanspruch gemafR IAS 19.118 unter Forderungen (Handel,
nicht Versicherung) in der Solvenzbilanz aktiviert.

Unter HGB werden Rentenzahlungsverpflichtungen in Héhe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages gemal § 253 HGB angesetzt. Die Bewertung unter
HGB erfolgt ebenfalls nach der Methode der laufenden Einmalpramien (Projected Unit Credit Me-
thod). Die Abzinsung erfolgt gemaf Riickstellungsabzinsungsverordnung mit einem durchschnittli-
chen Zinssatz der letzten zehn Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren.

Wertunterschiede zwischen Solvency Il und HGB resultieren aus den verschiedenen Vorgaben
hinsichtlich Ansatz, Bewertung und Ausweis:
e Die Rechnungszinssatze weichen voneinander ab. Unter Solvency Il kommt ein Stich-
tagszins zur Anwendung. Unter HGB wird ein Durchschnittszinssatz verwendet.

Rechnungszins

Solvency I 2,02% 1,97%
HGB 3,21% 3,68%

Tabelle 27: Rechnungszins Pensionsriickstellungen

e Unter HGB werden Pensionsrickstellungen fir unmittelbare Pensionszusagen gebildet.
Fur mittelbare Pensionsverpflichtungen werden keine Ruckstellungen ausgewiesen. Eini-
ge dieser mittelbaren Verpflichtungen gelten jedoch als leistungsorientierte Pensionszu-
sagen gemal IAS 19 und sind daher in der Solvabilitatstibersicht rickstellungspflichtig.

e Die Gothaer Finanzholding AG hat fiir einen Teil der Pensionsverpflichtungen ihren
Schuldbeitritt erklart. Aus diesem Grund wird unter HGB nur fiir den Teil der Verpflichtun-
gen, fir den kein Schuldbeitritt erklart wurde, eine Riickstellung gebildet. Unter Solvency
Il wird dagegen die gesamte Verpflichtung passiviert. Gleichzeitig wird unter Solvency |1
eine korrespondierende Forderung aus dem Schuldbeitritt ausgewiesen.
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Die zeitlich begrenzten Unterschiedsbetrage zwischen der Solvabilitadtstubersicht und der Steuerbi-
lanz werden durch die Bildung von aktiven bzw. passiven latenten Steuern berlcksichtigt. Die
passiven latenten Steuern sind im Wesentlichen auf héhere Wertansatze in der Solvabilitatsiiber-
sicht als in der Steuerbilanz bei den Kapitalanlagen sowie niedrigere Wertansatze bei den versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen zuriickzufiihren. Die Ermittlung der latenten Steuern unter
Solvency Il erfolgt gemaR Artikel 15 delegierte Verordnung (EU) 2015/35. Die latenten Steuern
errechnen sich aus den Differenzen zwischen den einzelnen Vermogenswerten und den einzelnen
Verbindlichkeiten der Solvabilitatsiibersicht gemal Solvency Il mit der Steuerbilanz. Diese Diffe-
renzen werden auf Basis des individuellen Steuersatzes bewertet. Es gibt keine Hinweise darauf,
dass die Fristenkongruenz nicht gegeben ist.

Derivate werden unter Solvency Il zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Die Bilanzierung erfolgt
getrennt vom Grundgeschaft, dessen Wert bleibt unverandert. Positive Zeitwerte werden als Kapi-
talanlage, negative als Verbindlichkeit bilanziert. Unter HGB werden Bewertungseinheiten zwi-
schen Vermdgensgegenstand (Grundgeschaft) und dem Derivat (Sicherungsgeschéaft) gebildet.

Die Bilanzposition ,Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten“ umfasst z.B. Verbindlichkeiten aus Versicherungssteuer. Die finanziellen Verbindlich-
keiten aufler Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten werden nach IFRS-Grundséatzen bewer-
tet und mit diesem Wert in der Solvabilitdtsiibersicht angesetzt. Der Wertansatz erfolgt in Hohe des
Rickzahlungsbetrages. Finanzielle Verbindlichkeiten werden unter HGB mit dem Erfillungsbetrag
gemal § 253 HGB angesetzt.

Die Bilanzposition ,Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern® umfasst
Verbindlichkeiten aus dem selbstabgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegeniiber Versiche-
rungen, Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern. Die Verbindlichkeiten gegenuber
Versicherungen und Vermittlern werden nach IFRS-Grundsatzen bewertet und mit diesem Wert in
der Solvabilitatsiibersicht angesetzt. Der Wertansatz erfolgt in Héhe des Rickzahlungsbetrages.
Verbindlichkeiten werden unter HGB mit dem Erfiillungsbetrag geman § 253 HGB angesetzt.

Die Bilanzposition ,Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern* umfasst z.B. Abrechnungs-
verbindlichkeiten. Der Wertansatz in der Solvabilitatsiibersicht erfolgt nach IFRS-Grundséatzen in
Hohe des Rickzahlungsbetrages. Verbindlichkeiten werden unter HGB mit dem Erflillungsbetrag
gemal § 253 HGB angesetzt.

Die Bewertung der nachrangigen Verbindlichkeiten unter Solvency Il erfolgt zum Marktwert.
Unter HGB werden die nachrangigen Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Die Bilanzposition ,Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten“ umfasst
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen und Ubrige Verbindlichkeiten. Die Sonsti-
gen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden nach IFRS-Grundsatzen
bewertet und mit diesem Wert in der Solvabilitatsiibersicht angesetzt. Teilweise werden die Rech-
nungsabgrenzungsposten unter Solvency Il umgegliedert und unter den Kaptialanlagen ausgewie-
sen. Verbindlichkeiten werden unter HGB mit dem Erfillungsbetrag gemaR § 253 HGB angesetzt.
Rechnungsabgrenzungsposten werden unter HGB mit dem Nominalwert angesetzt.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Sollten alternative Bewertungsmethoden fir Solvabilitatszwecke verwendet worden sein, finden
sich Erlauterungen dazu in den einzelnen Posten im Kapitel D.1 und D.3.

D.5 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Sachverhalte wurden in den vorangegangenen Abschnitten beschrieben. Dar-
Uber hinaus gibt es keine wesentlichen Ereignisse.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Ziele und Verfahren des Kapitalmanagements

Das Ziel der Gothaer Lebensversicherung AG ist die Eigenmittelausstattung in einer Hohe, die die
Erreichung der von der Konzernleitung gesetzten Mindestuberdeckungsquoten sicherstellt. Die
Mindestiiberdeckungsquoten sind in der Risikostrategie festgeschrieben und liegen Uber der auf-
sichtsrechtlich geforderten Solvenzausstattung. Ein Abgleich mit den Mindestbedeckungsquoten
erfolgt im Rahmen des Planungsprozesses Uber einen Zeitraum von finf Jahren. Der Umgang
hinsichtlich der Bewertung von Eigenmitteln sowie der Berilicksichtigung von Anrechenbarkeits-
grenzen ist in der Eigenmittelleitlinie der Gothaer Lebensversicherung AG geregelt.

Als Lebensversicherungsunternehmen stehen der Gothaer Lebensversicherung AG neben der
Innenfinanzierung aus Ergebnisthesaurierungen vor allem die Beteiligungsfinanzierung durch die
Gothaer Finanzholding AG und die konzerninterne Aufnahme von Nachrangkapital als Finanzie-
rungsmafnahmen zur Verfligung. Das interne Vorgehen bei Kapitalma3nahmen hinsichtlich der
Entscheidung und Umsetzung solcher Malinahmen ist ebenfalls in Leitlinien festgelegt.

Verfiigbare und anrechnungsfihige Eigenmittel

oEigenmittel

Die Eigenmittel unter Solvency Il entsprechen im Wesentlichen dem Uberschuss der Vermo-
genswerte Uber die Verbindlichkeiten. Hinzu kommen weitere Positionen wie z.B. erganzende
Eigenmittel oder ein latentes Steuerguthaben. Diese bilden die zur Bedeckung des SCR ver-
fugbaren Eigenmittel, die dann in Abhangigkeit ihrer Qualitat (Tierklasse) hinsichtlich der Anre-
chenbarkeit eingestuft werden. Die anrechenbaren Eigenmittel bilden dann die Grundlage zur
Absicherung des SCR.

Die verfigbaren Eigenmittel der Gothaer Lebensversicherung AG werden gemal} den Vorgaben
von Solvency Il in sogenannte Tiers eingeteilt. Die Tier-Kategorien verstehen sich als Qualitats-
klasse. Einteilungskriterium sind gemaR §92 (1) VAG die Nachrangigkeit, die stdndige Verfligbar-
keit und die Freiheit von Riickzahlungsanreizen. Tier 1 stellt die hdchste Qualitatsklasse dar. Ei-
genmittel dieser Kategorie stehen jederzeit und uneingeschrankt zur Verlustabdeckung und somit
als Solvenzkapital zur Verfiigung. Fur Eigenmittel der Kategorie Tier 2 und Tier 3 sind die Anforde-
rungen jeweils geringer.

Gothaer Lebensversicherung AG 59
Solvabilitats- und Finanzbericht 2018



B E. Kapitalmanagement

Anrech

. nungs-

Verfiig- —rp
bare fahige

Eigen-

Eigen- mittel

mittel

)
m
w
AN
=
el
@
=
=
=
[r=1

Tabelle 28: Verfiigbare und anrechnungsfahige Eigenmittel

Um sicher zu stellen, dass die Kapitalanforderungen des Solvency Capital Requirement (Risikoka-
pital, SCR) und des Minimum Capital Requirement (Mindestrisikokapital, MCR) ausreichend hoch
mit Eigenmitteln hoher Kategorien ausgestattet sind, werden die verfiigbaren Eigenmittel der Kate-
gorien Tier 2 und Tier 3, falls notwendig, nach vorgeschriebenen Anrechnungsgrenzen gekappt.
Beim SCR dirfen max. 50 % mit Eigenmitteln der Kategorie Tier 2 und Tier 3 bedeckt sein (MCR
20 %). AuRerdem dirfen max. 15 % des SCR mit Eigenmitteln der Kategorie Tier 3 bedeckt sein.
Tier 3 ist fur das MCR nicht anrechenbar. Nicht alle verfigbaren Eigenmittel eines Versicherers
sind deshalb anrechenbar, d.h. sind zur Anrechnung auf die Solvabilitatskapitalanforderung und
die Mindestkapitalanforderung geeignet.

Eine Kappung der Eigenmittel bedeutet, dass das Unternehmen mehr Eigenmittel vorhalt, als es
nach den Vorgaben von Solvency Il anrechnen kann. In einem solchen Fall ist das Unternehmen
also noch besser Uberdeckt, als die SCR-Quote bzw. die MCR-Quote angibt.

>50% des
SCR

>80% des
MCR

<15% des

Tier 3 SCR

Tabelle 29: Eigenmittelbegrenzungen

Neben den bilanziellen Eigenmitteln, auch Basiseigenmittel genannt, sind zusatzlich auferbilanzi-
elle Eigenmittel vorhanden, auch erganzende Eigenmittel genannt. Dies sind Geldmittel, die ein
Unternehmen im Bedarfsfall anfordern kann. Auch diese werden analog zu den Basiseigenmitteln
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in Tiers eingeteilt. Hier gilt das Prinzip: Die Tier-Kategorie eines nicht eingezahlten Kapitals ist eine
Tier-Kategorie schlechter als die Tier-Kategorie, die der Eigenmittelposten haben wirde, wenn er
eingezahlt ware.

Ubersicht der anrechenbaren Eigenmittel in Tsd. EUR
31.12.2018 31.12.2017
EM EM
fir MCR fir MCR
Tier 1 2.163.399 2.163.399 2.019.285 2.019.285
Tier 2 196.213 49.694 201.685 60.410
Tier 3 - -

Tabelle 30: Eigenmitteliibersicht

Die Gothaer Lebensversicherung AG verflgt tUber Eigenmittel der Tierklassen 1 und 2. Die Katego-
rie Tier 1 teilt sich in die Bestandteile Gesellschaftskapital, Kapitalriicklage, Gewinnriicklage, Uber-
schussfonds und Ausgleichssaldo. Diese Kategorie ist uneingeschrankt anrechenbar fir SCR und
MCR, die Positionen stehen jederzeit zur Verlustabsorption zur Verfligung.

Fir die Bestimmung der Eigenmittelposition Uberschussfonds wird, ausgehend von der nicht fest-
gelegten handelsrechtlichen Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (RfB), zunachst die Hohe des
eigenmittelfdhigen Uberschussfonds zum Bewertungsstichtag festgestellt. Dabei handelt es sich
um denjenigen Teil des Uberschussfonds, der zur Deckung von Verlusten verwendet werden darf
und nicht auf festgelegte Uberschussanteile entfallt. AnschlieRend erfolgt eine dkonomische Be-
wertung des eigenmittelfahigen Uberschussfonds als wahrscheinlichkeitsgewichteter Durchschnitt
kiinftiger Zahlungsstréme an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte. Nach § 93 Abs. 1
VAG ist der ékonomische Wert des eigenmittelfahigen Uberschussfonds als Eigenmittelbestandteil
der Qualitdtsklasse 1 einzustufen und unter der Eigenmittelposition Uberschussfonds (surplus
funds) auszuweisen.

Das Gesellschaftskapital hat sich innerhalb des Berichtszeitraums nicht verandert, der Uber-
schussfonds verandert sich aufgrund der Veranderungen der handelsrechtlichen GréRen der nicht
festgelegten Riickstellung fir Beitragsriickerstattung. Der Ausgleichssaldo unterliegt zinsbedingten
Schwankungen. Er umfasst die Bewertungsdifferenzen bzw. Gberschielenden Eigenmittelpositio-
nen der Bilanz nach lokaler Rechnungslegung im Vergleich zur Bewertung nach Solvency II.

Die Kategorie Tier 2 teilt sich in die Bestandteile ,befristete nachrangige Verbindlichkeiten®, ,nicht
eingezahltes und nicht angefordertes Grundkapital und ,andere erganzende Eigenmittel®. Das
Nachrangdarlehen hatte bei Zeichnung eine Mindestlaufzeit von 10 Jahren und eine Gesamtlauf-
zeit von 30 Jahren. Aufgrund der Vertragsbedingungen steht das Nachrangdarlehen als Tier 2
Eigenmittel zur Verfigung. Die Position ,andere erganzende Eigenmittel” stellt einen auf3erbilanzi-
ellen Eigenkapitalposten dar. Gegenpartei bzw. Garantiegeber ist die Gothaer Finanzholding AG
als Muttergesellschaft. Der Posten wird mit seinem Nennbetrag angesetzt. Die Gothaer Finanzhol-
ding AG stellt im Rahmen ihrer Finanzplanung sicher, dass sie jeweils gentigend Liquiditat vorhalt
oder generieren kann, um den genannten Posten jederzeit kurzfristig einzahlen zu kénnen. Diese
Garantie lauft bis zum Jahr 2030. Der Wert der nachrangingen Verbindlichkeiten ist aufgrund einer
Neubewertung im Berichtszeitraum um 5.472 Tsd. Euro gefallen. Die Eigenmittel der Kategorie
Tier 2 kénnen fir das SCR zum Stichtag 31.12.2018 zu 100 % angerechnet werden. Fir das MCR
Ubersteigen die Eigenmittel die vorgegebene Anrechnungsgrenze sogar.

Die Gothaer Lebensversicherung AG verflgt zum 31.12.2018 Uber keine Eigenmittel der Kategorie
Tier 3.
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Wesentliche Unterschiede zwischen dem Eigenkapital laut HGB und dem fir Solvency Il Zwecke
berechneten Uberschuss der Vermogenswerte (iber die Verbindlichkeiten bestehen in den aktiven
bzw. passivischen Reserven in den Kapitalanlagen bzw. in den versicherungstechnischen Ruick-
stellungen. Diese driicken sich in der Solvenzbilanz als Ausgleichssaldo aus. Zusatzlich werden
die Positionen Uberschussfonds (unter HGB freie RfB) und die nachrangigen Verbindlichkeiten
unter Solvency Il als Eigenmittelpositionen angesetzt und mit ihrem Marktwert bewertet.

in Tsd. EUR
HGB Eigenkapital 397.904
Stille Reserven und Lasten 1.224.722
Rickstellungstransitional 1.146.996
Anpassung Pensionsriickstellung - 20.821
Ansatz der latenten Steuer - 481.148
Umbewertung der nachrangigen Verbindlichkeiten - 4.938

Sonstige Umbewertungen 99.317

Uberschuss Vermégenswerte iiber Verbindlichkeiten 2.163.399

Tabelle 31: Uberleitung Eigenkapital

Unter Solvency Il verdndern weiterhin Umbewertungen, beispielsweise der Pensionsriickstellun-
gen, der nachrangigen Verbindlichkeiten oder auch der Nicht-Ansatz der immateriellen Vermé-
gensgegensténde den Bilanz-Uberschuss. Der Ansatz der latenten Steuern in der Solvenzbilanz
reduziert bei der Gothaer Lebensversicherung AG wiederum den Uberschuss der Vermégenswerte
Uber die Verbindlichkeiten.

Ubergangsregelungen

Es gibt keine Basiseigenmittelbestandteile, die den Ubergangsregelungen gemaR Artikel 308b
Absatze 9 und 10 der Richtlinie 2009/138/EG unterliegen.

Verfiigbarkeit und Ubertragbarkeit von Eigenmitteln

Nachrangdarlehen, Uberschussfonds und latente Steuern sind generell nur beschrénkt ibertragbar
und kénnen innerhalb der Gruppe nicht transferiert werden. Sie kdnnen somit nur zur Bedeckung
des Risikokapitals der Gothaer Lebensversicherung AG verwendet werden.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die Gothaer Lebensversicherung AG verwendet die Standardformel zur Bewertung von Risiken.
Der endgliltige Betrag der Solvenzkapitalanforderung unterliegt noch der aufsichtlichen Priifung.
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in Tsd. EUR
Netto-SCR
Marktrisiko 509.847
Gegenparteilausfallrisiko 23.107
Lebensvt. Risiko 287.420
Krankenvt. Risiko 128.505
Nichtlebensvt. Risiko -
Operationelles Risiko 69.332

Solvenzkapitalanforderung 552.150

Mindestkapitalanforderung 248.468

Tabelle 32: SCR-Ubersicht

Fur die einzelnen Risikomodule werden nur die gemafR Standardformel vorgesehenen bezie-
hungsweise offiziell vorgeschlagenen Vereinfachungen verwendet. Hierbei handelt es sich bei-
spielsweise um den faktorbasierten Ansatz bei der Bewertung des operationellen Risikos.

Das Marktrisiko konnte im Berichtszeitraum durch gezielte Umschichtungen in der Kapitalanlage
reduziert werden, was auch zu einer Reduktion des SCR und des MCR geflihrt hat.

oKapitalanforderung (SCR)

Das Solvency Capital Requirement (SCR) beschreibt die regulatorische Solvenzkapitalanforde-
rung. Der Begriff Risikokapitalanforderung wird synonym verwendet. Das SCR wird mit Hilfe der
Standardformel berechnet und entspricht dem Kapital, dass benétigt wird um mit 99,5 % Wahr-
scheinlichkeit keinen finanziellen Ruin zu erleiden.

In Deutschland wurde mit § 341 VAG von der in Art. 51 Abs. 2 Unterabsatz 3 der Richtlinie
2009/138/EG vorgesehenen Option Gebrauch gemacht. Dies ist insoweit irrelevant fiir die Gothaer
Lebensversicherung AG, da im Geschéftsjahr keine Kapitalaufschlage und keine unternehmens-
spezifischen Parameter zur Anwendung kamen.

Die Gothaer Lebensversicherung AG berechnet die Mindestkapitalanforderung anhand einer linea-
ren Formel, die abhéngig von der Héhe des Erwartungswerts der Garantien, der zukiinftigen Uber-
schussbeteiligung und der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir fondsgebundene Lebens-
versicherungen ist. Die Mindestkapitalanforderung muss dabei mindestens 25 % und darf maximal
45 % der Solvenzkapitalanforderung betragen.

oMindestkapitaIanforderung (MCR)

Das Minimum Capital Requirement (MCR) beschreibt die regulatorische Untergrenze des SCR.
Es stellt die letzte aufsichtsrechtliche Eingriffsschwelle dar, bevor dem Unternehmen die Er-
laubnis zum Geschaftsbetrieb entzogen wird.

Folgende GroRen sind in die Berechnungen der Mindestsolvenzkapitalanforderung zum
31.12.2018 eingeflossen:
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B E. Kapitalmanagement

Input zur Berechnung der Mindestkapitalanforderungen in Tsd. EUR

Garantieleistungen aus Lebensversicherungen und 13.426.223
Krankenversicherungen nach Art der Leben e

Zukiinftige Uberschussbeteiligung 1.533.103

Versicherungstechnische Riickstellungen fiir fondsgebundene
Lebensversicherungen

1.067.453

Tabelle 33: Input fir MCR

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines durationsba-
sierten Submoduls Aktienrisiko zuzulassen. Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
wird das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko folglich nicht verwendet.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen

Die Gothaer Lebensversicherung AG verwendet zur Ermittlung des aufsichtsrechtlichen Risikoka-
pitals ausschliel3lich das Standardmodell, weshalb es hier keine Unterschiede zu internen Model-
len gibt.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung

Die Gothaer Lebensversicherung AG erfillt die aufsichtsrechtlich geforderten Mindest- und Sol-
venzkapitalanforderungen wahrend des gesamten Berichtzeitraums vollstandig.

E.6 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen Uber das Kapitalmanagement wurden bereits genannt.
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Abkiirzungsverzeichnis ll

Abkiirzungsverzeichnis

ALM Asset Liability Management
Verfahren zur Steuerung des Unternehmens anhand der zukiinftigen Entwicklung von Aktiva und Passiva
ASM Available Solvency Margin
Okonomische Eigenmittel
BaFin Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
BE Best Estimate
Bester Schatzwert
BSM Branchen-Simulationsmodell
Bewertungsmodell in der Lebensversicherung
CcCco Chief Compliance Officer
Hauptverantwortlicher fur die Einhaltung rechtlicher Vorgaben
CRO Chief Risk Officer
Hauptverantwortlicher fir das Risikomanagement, vertritt das Thema gegenuber der Geschéftsleitung
DFA Dynamische Finanzanalyse
Internes Risiko-Modellierungstool
D&O Directors-and-Officers-Versicherung
Eine Vermdgensschadenhaftpflichtversicherung, die ein Unternehmen fiir seine Organe und leitenden Ange-
stellten abschlief3t
EE Erneuerbare Energien
EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority
Europaische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersvorsorge
EM Eigenmittel
EZB Europaische Zentralbank
FSR Financial Stability Reporting
Berichtswesen fir Zwecke der Finanzstabilitat
GCR Going Concern Reserve
Anteil der zukiinftigen Uberschiisse, der unter Annahme des Fortfiihrungsprinzips der Geschéftstatigkeit auf
die zukiinftigen Versicherungsnehmer tbertragen wird
GKV Gesetzliche Krankenversicherung
GSB Gesamtsolvabilitatsbedarf
Unternehmenseigene Bewertung des Solvenzkapitalbedarfes
IBNR Incurred but not reported
Schadenriickstellung flir unbekannte Spatschaden im Versicherungswesen
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B Abkiirzungsverzeichnis

IKS

INBV

LoB

MaGo

MaRisk

MCR

NAV

ORSA

PKV

QRT

RE

RSR

RT

SAA

SCR

SFCR

TP

URCF

VA

66

Internes Kontrollsystem

Inflationsneutrales Bewertungsverfahren
Bewertungsmodell in der Krankenversicherung

Line of Business
Geschéaftsbereich gemal Art. 55 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Mindestanforderungen an die Geschiftsorganisation von Versicherungsunternehmen
BaFin-Rundschreiben 2/2017 (VA)

Mindestanforderungen an das Risikomanagement
BaFin-Rundschreiben 3/2009 (VA)

Minimum Capital Requirement
Minimumsolvenzkapital

Net Asset Value

Own Risk and Solvency Assessment
Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitédtsbeurteilung

Private Krankenversicherung

Quantitative Reporting Templates
Meldeformulare

Real Estate
Kapitalanlageklasse fir Immobilien

Regular Supervisory Report
Bericht an die Aufsicht

Riickstellungstransitional
UbergangsmafRnahme

Strategische Asset Allocation
Aufteilung der Kapitalanlagen auf verschiedene Anlageklassen, Regionen und Wahrungen

Solvency Capital Requirement
Solvenzkapital

Solvency and Financial Condition Report
Bericht zur Solvenz- und Finanzlage (Bericht an die Offentlichkeit)

Technical Provisions
Versicherungstechnische Rickstellungen

Unabhéangige Risikocontrollingfunktion
Die unabhangige Risikocontrollingfunktion verantwortet die Umsetzung des Risikomanagement-Systems.
Eine Funktion kann eine Person, eine Abteilung oder ein Komitee sein

Volatilititsanpassung
Aufschlag auf die risikofreie Zinskurve

Gothaer Lebensversicherung AG
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Abkiirzungsverzeichnis ll
VGV Verbundene Gebdudeversicherungen
VMF Versicherungsmathematische Funktion
Die Versicherungsmathematische Funktion koordiniert und Gberwacht die Bewertung der versicherungstech-
nischen Ruckstellungen. Eine Funktion kann eine Person, eine Abteilung oder ein Komitee sein

Vt. Versicherungstechnisch

XBRL eXtensible Business Reporting Language
Dateiformat

T Zinstransitional
UbergangsmafRnahme
ziuB Zukiinftige Uberschussbeteiligung
Gothaer Lebensversicherung AG 67

Solvabilitdts- und Finanzbericht 2018



Bl Anhang 1

Anhang 1

S.02.01. — Bilanz

Vermogenswerte in Tsd. Euro

Immaterielle Vermdgenswerte R0030 0
Latente Steueranspriiche R0040 0
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 0
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fir den Eigenbedarf R0060 2.812
Anlagen (aulRer Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) R0070 16.213.706
Immobilien (aufler zur Eigennutzung) R0080 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlief3lich Beteiligungen R0090 370.057
Aktien R0100 150.575
Aktien — notiert R0110 0
Aktien — nicht notiert R0120 150.575
Anleihen R0130 5.227.963
Staatsanleihen R0140 2.203.993
Unternehmensanleihen R0150 2.168.643
Strukturierte Schuldtitel R0160 819.434
Besicherte Wertpapiere R0170 35.893
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 10.366.727
Derivate R0190 949
Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten R0200 97.435
Sonstige Anlagen R0210 0
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 1.730.371
Darlehen und Hypotheken R0230 153.645
Policendarlehen R0240 40.730
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 112.915
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 0
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 0
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen R0280 0
Nichtlebensversicherungen auRer Krankenversicherungen R0290 0
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 0

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen

Versicherungen R0310 0
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 0
Lebensversicherungen auf3er Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen R0330 0
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 0

Depotforderungen R0350 0
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern R0360 25.125
Forderungen gegenuber Riickversicherern R0370 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 166.315
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber noch

nicht eingezahlte Mittel R0400 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 27.017
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 52.056
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Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (auRer
Krankenversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufRer fonds- und

indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auRer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Eventualverbindlichkeiten

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen

Rentenzahlungsverpflichtungen

Depotverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Derivate

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgeflihrte nachrangige Verbindlichkeiten

In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten insgesamt R0900

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Gothaer Lebensversicherung AG
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R0510

R0520
R0530
R0540
R0550

R0560
R0570
R0580
R0590

R0600

R0610
R0620
R0630
R0640

R0650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0700
R0710
R0720
R0740
R0750
R0760
R0770
R0780
R0790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880

Anhang 1 l

in Tsd. Euro

0
0

14.332.525
-638.475

-5640.715
2.240

14.870.999

14.870.999
0
1.111.394
0
1.067.453
43.940

0

76.443
73.407

0
481.148
7.801

0

1.675
37.011
3.868

0

54.938

0

54.938
27.439
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Bl Anhang 1

S.05.01. — Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen

Nichtlebensversicherungs- und kversicherungsverpflichtungen
Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft)
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Anhang 1 H

Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungs-
verpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft
und in Riickdeckung
ubernommenes proportionales

in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschaft

Geschift)

Beistand
Verschiedene
finanzielle
Verluste
Krankheit
See, Luftfahrt

Rechtsschutz-

C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Gebuchte Pramien

Verdiente Préamien

R0310
R0320

R0330

R0340
_ Neto ~ R0400

Veradnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen

- Brutto - Direktversicherungsgeschaft ~ R0410

R0420
R0430
R0440
R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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Bl Anhang 1

Lebensriick-
Lebensversicherungsverpflichtungen versicherungs-
verpflichtungen

Krankenversicherung
Versicherung mit Uberschussbeteiligung
Index- und fondsgebundene Versicherung
Sonstige Lebensversicherung
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen und im
Zusammenhang mit Krankenversicherungsverpflichtungen
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen und im
Zusammenhang mit anderen Versicherungsverpflichtungen
(mit Ausnahme von Krankenversicherungsverpflichtungen)
Krankenrtckversicherung
Lebensrickversicherung

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Gebuchte Pramien ! {1 7 [ | | [ [ |
[Brutto ~_|R1410 76.201 860.118 254.692 1.191.012
[Anteil der Riickversicherer T (R1420 9.387  30.914 629 49.930

820.204  254.063 1.141.081

[ Nefo . R1500 663814

verdiente Prémien | | f{ | | [ [ [ [ |
[Brutte T R1510 75.318 861.646  254.695 1.191.660
[ Anteil der Riickversicherer T (R1520  9.082  39.824 586 49.492

[Netto  _|IR1600 66.236 821.822 254.109 1.142.168
| Aufwendungen fiir Versicherungsflte | | f{ | | [ [ | [ |

[ Brutto | R1610 4991 1.283.950 119.267 1.408.208
| Anteil der Riickversicherer | R1620 2.937 22.473 81 25.491

[PNetto I R17000 2.054 1.261.476 119.187 1.382.717
ernemmaemscporpimonungen | | | L | | | | [ |
versicherungstechnischer Riickstellungen

[UBritte T R1710¢. 15,236 -125.360  -95.321 -205.444

(" Anteil der Riickversicherer """/ R1720 2491 -110219 195 -107.533
[ Neffo T R1800 12745 -15.140 95516 -97.911

Angefallene Aufwendungen R1900 522 99.804 18.417 118.743
Sonstige Aufwendungen R2500 22.753

Gesamtaufwendungen R2600 141.496
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Anhang 1 H

S.05.02. — Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Gesamt —
finf
wichtigste
Lander und
Herkunfts-

land
C0010 C0020 C0020 C0020 CO0020 (CO0020 C0070

Herkunfts- Funf wichtigste Lander (nach gebuchten

land

Bruttopramien) —
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

R0010
C0080 C0090 C0090 CO0090 CO0090 CO0090 C0140

Gebuchte Pramien

R0110

R0120

R0130
R0140
R0200

Verdiente Pramien

R0210
R0220
R0230

R0240
R0300

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

R0310
R0320
R0330

R0340
R0400

Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen

- Brutto — Direktversicherungsgeschaft ~ R0410
. Anteil der Rickversicherer  R0440
[ Netto ~~ ~ RO0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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Gesamt —

Fiinf wichtigste Lander (nach gebuchten . fur_1f
Herkunfts- .. wichtigste

Bruttopramien) — "

el Lebensversicherungsverpflichtungen LG )
Herkunfts-

land

C0150 C0160 CO0160 C0160 CO0160 CO0160 C0210

R1400 AT

C0220 C0230 C0230 C0230 C0230 C0230 C0280

Gebuchte Pramien

R1410 1.176.085 14.927 1.191.012
R1420 48.780 1.150 49.930
R1500 1.127.305 13.777 1.141.081

Verdiente Pramien

CButo | RI50 1.176630 15021 1.191.660
| Antell der Ruckversicherer | R1520 48342  1.50 49.492
O Nefto | R1600 1.128.297 13871 1.142.168

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

R1610 1.384.524 23.685 1.408.208
R1620 25.921 -430 25.491
R1700 1.358.603 24.115 1.382.717

Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen

[Brutto o R17100 193408 -12.036 -205.444
[ Anteil der Riickversicherer | R1720  -107.746 213 -107.533
[ Neto = R1800 -85.662 -12.249 -97.911
Angefallene Aufwendungen R1900 118.144 599 118.743
Sonstige Aufwendungen R2500 22753
Gesamtaufwendungen R2600 141.496
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Anhang 1

S$.12.01. — Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversi-
cherung betriebenen Krankenversicherung

Index- und fondsgebundene Sonstige
Versicherung Lebensversicherung

ebensversicherungs-

Garantien
vertrdgen und im Zusammenhang mit
anderen Versicherungsverpflichtungen
(mit Ausnahme von
Krankenversicherungs-verpflichtungen)
In Riickdeckung libernommenes
Geschaft
Gesamt (Lebensversicherung auBer
Krankenversicherung, einschl.
fondsgebundenes Geschift)

Vertrage ohne Optionen und
Garantien
Vertrage mit Optionen oder
Garantien
Vertrage ohne Optionen und
Garantien
Vertrage mit Optionen oder

Versicherung mit Uberschussbeteiligung
Renten aus N

C0020 C0030 C0050 C0060

Vi erungstec che

Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische
Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert
und Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030 15.805.970 1.067.453 16.873.423

0 0 0
15.805.970 1.067.453 0 16.873.423
Risikomarge 212.026 43.940 0 255.966
Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen
-934.970 0 -934.970

-212.026 0 -212.026

_ Riskomarge
Versicherungstechnische
Riickstellungen — gesamt R0200 14.870.999 1.111.394 0 15.982.393
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Krankenversicherung

Geschaft)
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Garantien
Art der Lebensversicherung)

Vertréage ohne Optionen und
Garantien
Vertrage mit Optionen oder
und im Zusammenhang mit
Krankenversicherungsverpflichtunge
Krankenriickversicherung (in
Riickdeckung Gibernommenes

Gesamt (Krankenversicherung nach

C0170

C0180 C0190 C0200
Versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes R0010

berechnet

R0020
Versicherungstechnische
Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert
und Risikomarge
R0030 -540.715 0 -540.715

0 0 0
-540.715 0 -540.715
2.240 0 2.240
Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen
0 0
0 0

Ve S e R0200  -538.475 0 -538.475
Riickstellungen — gesamt
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Anhang 1

$.22.01. — Auswirkung von langfristigen Garantien und Ubergangsmafnahmen

Garantien und
UbergangsmaBnahmen
Auswirkung der
UbergangsmaRnahme bei
Riickstellungen
Auswirkung der
UbergangsmaBnahme bei
Zinssatzen
Verringerung der
Volatilitatsanpassung auf
Auswirkung einer
Verringerung der
Matching-Anpassung auf

ersicherungstechnischen
Auswirkung einer

c
()
2
s
0
S
&=
o
c
]
=
£
)]
o
f ol
=
]
(1]

Vv

in Tsd. Euro C0010 C0030 C0050 C0070

Versicherungstechnische

. 15.443.918 1.146.996 0 120.448 0
Rickstellungen
Basiseigenmittel 2.218.337 -784.545 0 -82.387 0
 der SCR 2.359.613 -784.545 0 -82.387 0
ige Eigenmittel
552.150 105.911 0 94.118 0
Fur die Erfllung der MCR 2.213.003 -779.301 0 82,387 0
anrechnungsfahige Eigenmittel
Mindestkapitalanforderung 248.468 47.660 0 42.353 0
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Bl Anhang 1

S.23.01. — Eigenmittel

Tier 1 — Tier 1 —
Gesamt nicht Tier 2 Tier 3
gebunden
gebunden
inTsd.Euo

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen
Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) ~ R0010 130429 130.429
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio ~~ R0030 98.702 98.702

Uberschussfonds ~~ R0070 370.859  370.859

Ausgleichsriicklage . R0130  1.563409  1.563.409
Nachrangige Verbindlichkeiten ~~ ~ R0140 54.938 54.938
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche  R0160 0 0

R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 2.218.337 2.163.399 54.938 0

Ergdnzende Eigenmittel

R0300 61.276 61.276

Sonstige erganzende Eigenmittel  R03% 80.000 80.000

Ergédnzende Eigenmittel gesamt R0400 141.276 141.276

~

8 Gothaer Lebensversicherung AG
Solvabilitats- und Finanzbericht 2018



SCR R0580
MCR R0600
Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR R0620
Verhéltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR R0640

>
c
@
Q
)
[5)
=
M
Q
o

000D
©ocooo
IS
WN =0
S ooo

R0740
Ausgleichsriicklage R0760
Erwartete Gewinne

RO770

R0780

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten RO790

Gothaer Lebensversicherung AG
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2.359.613

2.218.337

2.359.613

2.213.093

552.150

248.468

427%

891%

C0060

2.163.399

0
599.990

1.563.409

187.309

0

187.309

2.163.399

2.163.399

2.163.399

2.163.399

Anhang 1 H

196.213 0
54.938
196.213 0
49.694
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Bl Anhang 1

S.25.01. — Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Brutto-Solvenzkapital- Verelnfachungen
anforderung

I C0110 C0120
Markiisko ROt 1.263.018
Gegenparteiausfalirisko ~~~ R0020 58.792
Lebensversicherungstechnisches Risko ~~~~~ R0030 796.448
Krankenversicherungstechnisches Risko ~~~~~~~~ R0040 372,502
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko ~~ R0050 0
Diversifikaton . R0060 -665.989
Risiko immaterieller Vermogenswerte ~~ R0070 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 1.824.771
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
C0100

Operationelles Risko ~~~ R0130 69.332
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen ~ R0140 -1.121.355
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern ~~ R0150 -220.598
Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG  R0160 0
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 552.150
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt ___ Ro210 0
Solvenzkapitalanforderung R0220 552.150
Weitere Angaben zur SCR

R0400 0

R0410 0

R0420 0

R0430 0

R0440 0
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S.28.01. — Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickver-

sicherungstitigkeit

C0010

o

MCRyErgebris  Root0

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Riickversicherung/
Zweckgesellschaft)

und versicherungs-
technische

Riickstellungen als

Ganzes berechnet

R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
C0040

R0200 424.521

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Riickversicherung/
Zweckgesellschaft)

und versicherungs-
technische

Riickstellungen als

Ganzes berechnet

[eNeleNeloNellelolNolloNolololNelolloe)

C0050

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen ~ R0210 13.426.223
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiigung ~ kinftige Uberschussbeteiligungen ~ R0220 1.533.103
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen ~ R0230 1.067.453
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen  R0240 0
Gesamtes Risikokapital fir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen ~ R0250
Berechnung der Gesamt-MCR

C0070
LineareMCR ~ R0300 424.521
SCR . R0 552.150
MCR-Obergrenze  R0320 248468
MCRUntergrenze ~ R0330 138.038
KombinieteMCR ~~ R0340 248.468
Absolute Untergrenze derMCR ~ R0350 3.700
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Anhang 1 H

Gebuchte Pramien
(nach Abzug der

Riickversicherung) in

den letzten zwolf
Monaten

Gesamtes
Risikokapital (nach
Abzug der
Riickversicherung/
Zweckgesellschaft)

C0060

O O0OO0OO0OO0ODO0ODO0ODO0OO0OO0ODODOOOOoOOoO
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