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Podsumowanie

A. Dzialalnos¢ i wyniki operacyjne

Grupa Gothaer jest zarzadzana jak jednolite przedsiebiorstwo — w takim zakresie jak jest to prawnie
dopuszczalne. Na czele Grupy stoi Gothaer Versicherungsbank VVaG. Zarzgdzanie finansami Grupy jest
prowadzone przez Gothaer Finanzholding AG. W sktad Grupy wchodzg: grupa gtdwna, ubezpieczeniowe spofki
dystrybucyjne, udziaty niekontrolowane (NCP — non-controlled participation) oraz inni ustugodawcy $wiadczacy
ustugi finansowe (OFS - other-financial sectors). Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest gtéwnie przez
nastepujgce spoftki z grupy gtéwne;j:

e  Gothaer Allgemeine Versicherung AG (Gothaer Ogdiny Zaktad Ubezpieczeniowy AG)

e  Gothaer Lebensversicherung AG (Gothaer Ubezpieczenie na Zycie AG)

o  Gothaer Krankenversicherung AG (Gothaer Ubezpieczenie Zdrowotne AG)

e Janitos Versicherung AG (Ubezpieczenie Janitos AG)

NCP obejmujg udziaty w ROLAND Rechtsschutz-Versicherungs-AG. Do OFS zalicza sig: Gothaer Pensionskasse
AG, dwa inne wewnetrzne fundusze emerytalne oraz Gothaer Asset Management AG, ktéra odpowiada za
zarzgdzanie inwestycjami ubezpieczycieli. Ponadto koncern posiada takze 67% udziatdw w niemieckim towa-
rzystwie ubezpieczeniowym CG Car-Garantie Versicherungs-AG. Ubezpieczeniowe towarzystwa operacyjne sg
spotkami corkami Grupy, ktére Swiadczg ustugi na rzecz niemieckich towarzystw ubezpieczeniowych. Dziatalno$¢
Grupy Gothaer koncentruje sie na niemieckim rynku ubezpieczen. Za posrednictwem zagranicznych spotek corek
w Polsce (Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) i Rumunii (S.C. Gothaer Asigurari Reasigurari S.A.), Grupa
dziata na wschodnioeuropejskim rynku ubezpieczen.

B. System zarzadzania

System zarzadzania Grupy Gothaer jest zgodny z wymogami prawnymi. Odpowiedzialno$¢ za strategiczne u-
kierunkowanie Grupy spoczywa na Zarzadzie gtéwnego przedsiebiorstwa Grupy Gothaer Versicherungs-
bank VVaG. Zarzadzanie ryzykiem nalezy réwniez do obowigzkéw tego Zarzadu, w odniesieniu do jego funkcjo-
nalnosci i skutecznosci. Gtéwne funkcje audytu wewnetrznego, zarzadzania ryzykiem i systemu compliance na
poziomie Grupy spoczywajg na Gothaer Finanzholding AG, natomiast funkcje aktuarialng Grupy peini Prezes
Komitetu Aktuarialnego. W okresie sprawozdawczym system zarzgdzania zostat dostosowany do nowych wy-
mogow w zakresie minimalnych wymogow dla organizacji towarzystw ubezpieczeniowych (MaGo).

Grupa Gothaer corocznie przeprowadza proces Wtasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci (ORSA — own risk and
solvency assessment) w celu oceny ryzyka i wiasnej wyptacalnosci.

C. Profil ryzyka

Grupa Gothaer jest narazona na rézne rodzaje ryzyka. Wymog kapitatowy dla kazdego ryzyka jest oceniany przy
uzyciu formuty standardowej. Podstawg oceny jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe (zastosowanie me-
tody konsolidacji zgodnie z § 261 VAG — niemiecka ustawa o nadzorze towarzystw ubezpieczeniowych). Wyniki
prezentujg stan pokrycia, w tym korekte z tytutu zmiennosci (VA — volatility adjustment) i dziatania przejsciowe.
Ponizsze ryzyka nalezg do najbardziej znaczacych pod wzgledem kapitatowych wymogdéw wyptacalnosci (netto
po zastosowaniu efektu ograniczenia ryzyka):

e ryzyko spreadu

e ryzyko skfadki i rezerw

e ryzyko akgji



D. Wycena do celéw wyptacalnosci

Grupa Gothaer sporzadza bilans ekonomiczny zgodnie z § 250 VAG. Przy sporzgdzaniu grupowego bilansu
ekonomicznego, spoétki z Grupy sg traktowane jako samodzielne podmioty.
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Na dzien bilansowy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (TP - technical provisions) wynoszg
26 184 461 tys. euro. Niemieckie towarzystwa ubezpieczeniowe Grupy Gothaer, z wyjatkiem ROLAND Rechtss-
chutz-Versicherungs-AG i CG Car-Garantie Versicherungs-AG, korzystajg z korekty z tytutlu zmiennosci, zgodnie
z art. 77d dyrektywy 2009/138/WE. Dwaj ubezpieczyciele indywidualni korzystajg rowniez z przejsciowego od-
liczenia w stosunku do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, zgodnie z art. 308d dyrektywy 2009/138/WE. W
przypadku niezastosowania przejsciowego odliczenia w stosunku do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ich
wartos¢ zwigkszy sie o 1 684 423 tys. euro. W przypadku korekty z tytutu zmienno$ci na poziomie zera, wartos¢
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wzrosnie o dalsze 30 304 tys. euro.

E. Zarzadzanie kapitatem

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Gothaer spetnia, wymagany przez nadzér, kapitalowy wymaég wyptacal-
nosci (SCR — solvency capital requirement), zgodnie z Wyptacalnoscig Il. Wymog kapitatowy jest okreslany
wedtug formuty standardowej zgodnie z § 96 VAG. Korekta z tytutu zmiennosci i przejsciowe odliczenia w sto-
sunku do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sg uwzgledniane, o ile sg dostepne na poziomie samodzielnego
podmiotu. W przypadku niezastosowania przejsciowego odliczenia w stosunku do rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych wymagany wymaog kapitatowy zostanie pokryty z wystarczajgcych srodkéw wiasnych.

Wym 6g wyptacalnosci, w tym. korekty z tytutu zmiany tys euro
2017 2016
Zastosowanie niestosowanie Zastosowanie niestosowanie
przejsciowego przepiso6w  przejsciowego przepisow
odliczeniaw przejsciowych odliczeniaw przejsciowych

stosunku do dotyczacych stosunku do dotyczacych

rezerw rezerw rezerw rezerw
techniczno- techniczno- techniczno- techniczno-
ubezpieczenio ubezpieczenio ubezpieczenio ubezpieczenio
wych wych wych wych

kapitatow y w ymdg w yptacalnosci 1.476.860 1.480.261 1.539.759 1.548.700

Srodki wiasne 3.877.870 2.755.694 3.390.760 2.169.302
Stosunek dopuszczonych srodkéw

wiasnych do SCR 263% 186% 220% 140%

Wszystkie dane liczbowe w sprawozdaniu sg podane w tysigcach euro. Dane zostaty zaokraglone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami. Dodanie poszczegdlnych wartosci moze zatem prowadzi¢ do réznic wynikajgcych
z zaokraglen. Dane dotyczgace wartosci z rocznych sprawozdan finansowych zostaly zawarte w niniejszym



sprawozdaniu wytgcznie w celach informacyjnych. Sprawozdanie ma decydujgce znaczenie dla ustawowego
sprawozdania finansowego.



