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Lagebericht

Grundlagen
der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG

Die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG ist ein kleinerer Verein im Sinne des
§ 210 VAG und eine regulierte Pensionskasse im Sinne von § 233 VAG. Sitz des Vereins ist Koln.

Zweck der Versorgungskasse ist die Gewdhrung von ergdnzenden Alters-, Dienstunfdhigkeits-
und Hinterbliebenenrenten zur gesetzlichen Rentenversicherung im Rahmen einer Gesamtver-
sorgung sowie ein einmaliges Sterbegeld fir Mitarbeitende und ehemalige Mitarbeitende der
Tragerunternehmen und von Betriebsangehorigen verbundener Unternehmen, denen eine Zu-
sage Uber die Versorgungskasse erteilt wurde.

Die Versorgungskasse wurde fur Mitarbeitende, die nach dem 31. Dezember 1997 bei den Trager-
unternehmen eingetreten sind, geschlossen.

Die Leistungen der Versorgungskasse werden gemaR § 9 der Satzung aus den Zuwendungen der
Unternehmen und den Ertrdgen des Kassenvermaogens finanziert. Die Mitglieder der Versor-
gungskasse haben keine Beitrdge zu leisten.

Tragerunternehmen der Versorgungskasse sind gemdadR § 2 der Satzung folgende Unternehmen:

e Gothaer Versicherungsbank VVaG

e BarmeniaGothaer AG (bis zum 19. Dezember 2025 firmierend als Barmenia.Gothaer
Finanzholding AG)

e Gothaer Allgemeine Versicherung AG

e Gothaer Lebensversicherung AG

e Gothaer Krankenversicherung AG

GemaB § 3 der Satzung konnen Mitarbeitende verbundener Unternehmen ebenfalls in die
Versorungskasse einbezogen werden.

Die Versorgungskasse verfugt Uber kein eigenes Personal. Sdmtliche Funktionen wurden dauer-
haft nach § 234ei.V.m. & 32 VAG auf das Haupttrdgerunternehmen, die Gothaer Allgemeine Ver-
sicherung AG, ausgegliedert. Vertragliche Grundlage fur die Leistungsinanspruchnahme bildet
der zuletzt am 20. November 2024 neugefasste Ausgliederungsvertrag. Die Gothaer Allgemeine
Versicherung AG greift fUr die Leistungserbringung ihrerseits auf folgende Gesellschaften des
BarmeniaGothaer Konzerns als Subdienstleister zurick.

e BarmeniaGothaer AG: u.a. Interne Revisionsfunktion, Risikomanagement-Funktion,
Compliance, Datenschutz, Rechnungswesen, Recht und Stab, Steuern, Personal, Controlling,
IT-Governance, Nachhaltigkeitsmanagement

e Gothaer Lebensversicherung AG: Versicherungsmathematische Funktion

e Pensus Pensionsmanagement GmbH: Bestandsverwaltung, Leistungsbearbeitung

e BarmeniaGothaer Asset Management AG: Vermogensanlage, Vermogensverwaltung

e Gothaer Solutions GmbH: Informationsverarbeitung und Telekommunikation

e GBG-Consulting fur betriebliche Altersversorgung GmbH: Aktuarielle Dienstleistungen
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Die Versorgungseinrichtung wird von dem Haupttragerunternehmen nicht mit Kosten fir die
Ubertragenen Aufgaben belastet. Vielmehr vergiten die Tragerunternehmen dem Haupttrdager-
unternehmen die auf sie entfallenden anteiligen Vollkosten, welche das Hauptrédgerunternneh-
men verauslagt hat. Die Verteilung der Vollkosten zwischen den Trégerunternehmen richtet sich
nach der Anzahl der Mitglieder des jeweiligen Trdgerunternehmens in der Versorgungseinrich-
tung.

Betriebene Versicherungsarten

Die Versorgungskasse gewdhrt ausschlieBlich Ruhe- und Hinterbliebenenleistungen sowie Ster-
begelder nach & 31 der Satzung der Versorgungskasse.
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Wirtschaftsbericht

Geschaftsentwicklung
der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG in 2025

Die Versorgungskasse entwickelte sich im Geschaftsverlauf 2025 zufriedenstellend und erwirt-
schaftet einen positiven JahresUberschuss, der Uber dem Niveau des Vorjahres liegt.

Die Beitrdge der Tragerunternehmen belaufen sich im Geschdaftsjahr auf 9.128,9 Tsd. Euro
(Vorjahr: 7.967,4 Tsd. Euro).

Die Beitrége setzen sich aus 7.616,9 Tsd. Euro (Vorjahr: 6.773,8 Tsd. Euro) laufenden Beitrdgen
und 1.512,0 Tsd. Euro (Vorjahr: 1.193,6 Tsd. Euro) Einmalbeitrdgen zusammen, die fir Arbeitneh-
mer*innen beim Ausscheiden aus den Unternehmen zu zahlen sind. Bei den laufenden Beitrdgen
entfallen etwa 3.332,6 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.052,0 Tsd. Euro) auf Beitrdge fir zum Beginn des
Wirtschaftsjahres aktive Arbeitnehmer*innen und etwa 4.284,3 Tsd. Euro (Vorjahr: 4.721,8 Tsd.
Euro) auf Beitrdge fUr Rentenerh6hungen.

Der Rechnungszins blieb im Geschdaftsjahr 2025 unverdndert bei 2,00 %. Die Finanzierung
(Aufstockung der Bilanz-Deckungsrickstellung) der im Jahr 2024 durchgefUhrten Rechnungs-
zinsabsenkung auf 2,0 % erfolgt dabei Uber einen Zeitraum von funf Jahren bis spdtestens zum
Jahr 2028 durch auBerrechnungsmaBige Zins- und Risikoertrdge der Versorgungskasse sowie
Uber Sonderzahlungen der Tragerunternehmen und deren verbundene Unternehmen.

Die Bilanz-Deckungsrickstellung vermindert sich im Jahr 2025 um einen Betrag von 1.860,0 Tsd.
Euro (Vorjahr: Reduzierung in Héhe von 3.640,0 Tsd. Euro).

Mit einer Verlustricklage in Hohe von 12.770,5 Tsd. Euro erfullt die Versorgungskasse die Solva-
bilitatskapitalanforderungen gemdR § 234g VAG in Verbindung mit § 17 Kapitalausstattungs-
Verordnung (KapAusstV). Die Bedeckung betrdgt dabei 107,3 %.

Versicherungsbestand

Ende des Geschdftsjahres bezogen 1.851 (Vorjahr: 1.853) ehemalige Mitarbeitende Invaliden-
oder Altersrenten aus der Versorgungskasse. Die Rentensumme betrug zum Jahresende
14.012,4 Tsd. Euro. Zusatzlich zahlte die Versorgungskasse an 379 Witwen und 55 Witwer Hinter-
bliebenenrenten mit einer Rentensumme von 3.130,0 Tsd. Euro sowie 6 Waisenrenten mit einer
Rentensumme von 3,9 Tsd. Euro.

Ende 2025 waren 991 Personen als Anwdrter*innen in der Versorgungskasse versichert. Gegen-
Uber dem Vorjahrist die Anzahl der Anwdrter*innen um 81 gesunken. Dieser Rickgangistin erster
Linie durch Abgdnge aufgrund des Erreichens der Altersgrenze (74 Personen) begrindet.

Von den Versicherungen waren 490 (Vorjahr: 529) beitragsfrei gestellt, da die Mitarbeitenden
nicht mehr bei einem Tragerunternehmen oder bei einem verbundenen Unternehmen arbeiten,
aber vor dem Ausscheiden unverfallbare Anspriche erworben hatten.
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Kapitalanlagen

Das zentrale Ziel der Kapitalanlagestrategie der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank
VVaG besteht unter Bericksichtigung der zu gewdhrleistenden Risikotragfdhigkeit in der Erwirt-
schaftung einer langfristig moglichst auskommlichen und stetigen Nettoverzinsung. Diese wird
basierend auf einem Prozess zur Ermittlung der strategischen Asset Allokationen erreicht. Dieser
SAA-Prozess verfolgt das Ziel, den Kapitalanlagebestand unter Rendite- und Risikogesichts-
punkten zu optimieren. Der SAA-Prozess basiert wiederum auf den Ergebnissen und Rahmenbe-
dingungen eines kontinuierlichen und umfassenden Asset-Liability-Management Prozesses, der
insbesondere auch die versicherungstechnischen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Er-
trag, Liquiditdt, Sicherheit und Qualitdt der Kapitalanlagen bericksichtigt.

Auch in diesem Geschaftsjahr setzte die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG
ihre langjdhrige, weitgehend auf stabile laufende Ertrdge ausgerichtete Kapitalanlagepolitik
konsequent fort. Sie besteht darin, in dem gegebenen Marktumfeld attraktive Renditen zu erwirt-
schaften und dabei durch eine breite Diversifikation der unterschiedlichen Kapitalanlagearten
eine groBtmogliche Streuung der Risiken und damit eine Reduktion des Gesamtrisikos zu
erreichen. Im Rahmen der Kapitalanlage werden auch 6kologische und soziale Aspekte sowie
Kriterien der Unternehmensfuhrung - sogenannte Nachhaltigkeitskriterien - in den Anlageent-
scheidungen bericksichtigt.

Der Kapitalanlagebestand der Versorgungskasse ist auf Buchwertbasis im Berichtsjahr um rund
2.348,7 Tsd. Euro auf 278.115,0 Tsd. Euro (Vorjahr: 280.463,7 Tsd. Euro) gesunken. Die stillen
Lastenresultiereninsbesondere aus dem anhaltend hohen Zinsniveau und sind auf 41.350,6 Tsd.
Euro (Vorjahr: 34.514,2 Tsd. Euro) gestiegen. Zu den stillen Lasten tragen im Wesentlichen Zins-
Instrumente sowie der Bestand an Wertpapierspezialfonds bei.
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Zusammensetzung der Kapitalanlagen

Die Zusammensetzung der Kapitalanlagen stellt sich bei der Versorgungskasse Gothaer Versi-
cherungsbank VVaG zum Jahresabschluss auf Marktwertbasis und unter Durchsicht des Fonds-
bestands wie folgt dar:

Geschdftsjahr 2025

m 66,8 % Zins-Instrumente

24,5 % Credit-Instrumente

1,5 % Cash / Cashaquivalente

m 7,2 % Real Estate

Geschdftsjahr 2024

m67,8% Zins-Instrumente

22,1 % Credit-Instrumente

2,0 % Cash / Cashdquivalente

m 8,1 % Real Estate

Die Asset Allokation der Gesellschaft hat sich im abgelaufenen Geschdftsjahr verdndert. Neben
Verschiebungen durch Marktwertdnderungen wurden Bestdnde im Bereich Real Estate
abgebaut und in Zins- und Credit-Instrumente umgeschichtet. Der Anteil der im Fondsbestand
gehaltenen Kapitalanlagen ist auf Buchwertbasis auf 29,7 % angestiegen (Vorjahr: 28,8 %). Die
Duration wurde im Jahresverlauf von 10,2 auf 10,3 erhoht.

Das Kapitalanlageergebnis ist mit 6.313,4 Tsd. Euro (Vorjahr: 5.606,7 Tsd. Euro) deutlich
gestiegen. Bei gleichzeitig leicht gesunkenem Kapitalanlagebestand entspricht dies einer
deutlich gestiegenen Nettoverzinsung in Hohe von 2,3 %. Das auBerordentliche Ergebnis fiel ins-
besondere aufgrund von Abschreibungen im Bereich Real Estate mit -274,9 Tsd. Euro
(Vorjahr: -179,8Tsd. Euro) negativ aus.
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JahresiUberschuss

Im Geschdaftsjahr wird ein Jahresiberschuss in Hohe von 5,3 Tsd. Euro (Vorjahr: 3,7 Tsd. Euro)
ausgewiesen, der gemdB § 17 Nr. 1 der Satzung der Verlustricklage zugefuhrt wird.

Eigenkapital

GemadB § 193 VAG.i.V.m. § 17 Nr. 1 der Satzung der Versorgungskasse besteht eine Verlustrick-
lage in Hohe von 12.770,5 Tsd. Euro (Vorjahr: 12.765,2 Tsd. Euro).

Prognosebericht fir 2026

Vorbehalt

Die in diesem Geschdaftsbericht enthaltenen Prognosen und Einschdtzungen fur die Versorgungs-
kasse Gothaer Versicherungsbank VVaG basieren auf unseren Erkenntnissen aus Dezember
2025. ErfahrungsgemaB kdnnen sich die von uns unterstellten Einflussfaktoren anders entwickeln
als im Rahmen der Prognose berucksichtigt. Das aktuelle geopolitische und wirtschaftliche Um-
feld kann dies noch verstdrken. Mdgliche Auswirkungen des Nahost-Kriegs auf unsere Gesell-
schaft werden im Anhang unter ,Vorgdnge von besonderer Bedeutung“ dargestellt.

Voraussichtliche Entwicklung der
Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG in 2026

Da es sich bei der Versorgungskasse um eine geschlossene Versorgungseinrichtung handelt,
werden die Verpflichtungen langfristig sinken. Daruber hinaus ergeben sich aufgrund unserer
Geschaftstatigkeit keine wesentlichen Chancen.

Der Rechnungszins wurde im Geschdaftsjahr 2024 auf 2,00 % abgesenkt. Die Finanzierung
dieser Absenkung erfolgt im Zeitraum 2024 bis 2028. Im Geschaftsjahr 2026 wird die geschafts-
planmdBige anteilige Finanzierung durch auBerrechnungsmdBig erwirtschafteten Zins- und
RisikoUberschisse und durch Sonderzahlungen der Trdger- und verbundenen Unternehmen
erfolgen.

Im Rahmen der Planung fir das Geschdaftsjahr 2026 strebt die Gesellschaft eine Nettoverzinsung
der Kapitalanlagenin Hohe von 2,25 % an.

Es besteht weiterhin die Absicht, die Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE Versicherungen als
Ganzes auf unsere Kasse als die Ubernehmende Versorgungskasse zu verschmelzen.

Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG 2025 13



Chancen und Risiken der kunftigen Entwicklung

Organisation des Risikomanagements

Die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG erbringt Rentenleistungen fur die Mit-
arbeitenden sowie fir ehemalige Mitarbeitende der Trdgerunternehmen. Wesentliche Funktio-
nen - darunter auch das Risikomanagement - wurden auf den BarmeniaGothaer Konzern ausge-
lagert.

Zum Management der vielfdltigen Risiken kommen unterschiedliche Berichts- und FrUhwarnsys-
teme zur Anwendung. Zusdatzlich zu den vorhandenen Controllinginstrumenten existiert ein un-
terjahriges Berichtswesen, das laufend weiterentwickelt wird. Diese Arbeitsmittel dienen ebenso
wie die vom zentralen Risikomanagement konzernweit zur Verfigung gestellte Risikoanwen-
dung dazu, gefahrdende Entwicklungen frihzeitig zu erkennen und ihnen entgegen zu wirken.

GemadB dem BaFin-Rundschreiben 09/2020 (VA) , Aufsichtsrechtliche Mindestanforderungen an
die eigene Risikobeurteilung (ERB) von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung® wird
fur die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG alle drei Jahre eine ERB angefertigt
und der Versicherungsaufsicht vorgelegt. Dies war im Geschaftsjahr 2025 der Fall.

Chancen und Risiken
der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG

FUr die Gesellschaft wurden das versicherungstechnische Risiko, das Zinsgarantierisiko, das
Kapitalanlagerisiko (Marktrisiko, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko) und das operationale Risiko als
Risiken identifiziert. DarUber hinaus besteht ein wesentliches Risiko fur die Gesellschaft darin,
dass die Tragerunternehmen ihren Beitragszahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen
kénnen.

Die Bestandsverwaltung ist vollumfdnglich auf die zum BarmeniaGothaer Konzern gehérende
Pensus Pensionsmanagement GmbH ausgelagert.

Die aktuariellen Dienstleistungen werden von der zum Konzern gehérenden GBG-Consulting fur
betriebliche Altersversorgung GmbH erbracht.

Versicherungstechnische Risiken

Das versicherungstechnische Risiko, insbesondere die Langlebigkeit der Kassenmitglieder, wird
regelmdBig bei der jahrlichen Erstellung des versicherungsmathematischen Gutachtens aktuari-
ell Uberprift. In der Gesamtheit sind die biometrischen Rechnungsgrundlagen derzeit als ange-
messen anzusehen.

Zinsgarantierisiko

Aufgrund der Kapitalmarktentwicklungen in den letzten Jahren kdnnen sich Risiken im Hinblick
auf die eingegangenen Verpflichtungen ergeben. Von daher wurden die Rechnungsgrundlagen
in den letzten Jahren suksessive verstdrkt, um die langfristige ErfUllbarkeit der Versicherungsver-
tradge sicherzustellen. Der Rechnungszins wurde beginnend ab dem Geschdftsjahr 2014
schrittweise von 3,50 % auf zuletztim Jahr 2024 2,00 % abgesenkt. Die Ausfinanzierung der letzten
Rechnungszinsabsenkung von 2,75 % auf 2,00 % erfolgt dabei schrittweise Uber den Zeitraum
2024 bis 2028. Die Angemessenheit des geschdaftsplanmaBigen Rechnungszinses wird jahrlich
gepruft.
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Risiken aus Kapitalanlagen

Risikostrategie

Die Strategie im Kapitalanlagebereich istin einen risikoadjustierten Steuerungsansatz eingebet-
tet, der potenzielle Ertragschancen vor dem Hintergrund etwaiger Risiken konsequent berick-
sichtigt. Voraussetzung hierfir ist ein funktionierendes Risikomanagement, das durch den Einsatz
moderner Controllingsysteme einerseits die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben er-
fUllt, andererseits aber auch die Einhaltung der selbst auferlegten zusdtzlichen und zum Teil rest-
riktiveren Risikolimite sicherstellt. Im Sinne der Mischung und Streuung und zur Verbesserung der
Risiko- und Ertrags-Relation legt die Versorgungskasse weiterhin groBen Wert auf die Sicherheit
der Kapitalanlagen. Daher ist es Ziel der Kapitalanlagetdatigkeit, eine breite Diversifizierung in-
nerhalb bzw. Uber die unterschiedlichen Assetklassen hinweg zu erreichen und gleichzeitig Uber-
mdaBige Konzentrationsrisiken zu vermeiden.

Risikolage und -management
e Marktdnderungsrisiko

Kapitalanlagen sind der Gefahr moglicher Wertdnderungen aufgrund von Zins-, Aktienkurs- oder
Wechselkursverdnderungen an den internationalen Finanzmdrkten ausgesetzt. Das Manage-
ment der Marktpreisrisiken wird durch regelmdBige deterministische Modellrechnungen unter-
stutzt.

In regelmdaBigen Abstdnden wird der Kapitalanlagenbestand zur Messung des Risikopotenzials
verschiedenen Stressszenarien ausgesetzt.

Zum Bilanzstichtag stellt sich die Simulation von Marktwertverdnderungen innerhalb eines Mo-
nats wie folgt dar:

Zins- und Spreadstress

Modified Stressfaktor Marktwert-

Duration in % dnderung

in Tsd. EUR

Zins-Instrumente 12,4 0,3 -5.881
Credit-Instrumente 6,0 0,8 -2.789
Sonstige Debt-Investments 0,5 0,8 -18

Aktienstress

Beta-Faktor Stressfaktor Marktwert-

in % dnderung
in Tsd. EUR
Immobilien 0,7 8,4 -1.035
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Der Zins- und Spreadstress orientiert sich an zwei Standardabweichungen der historischen mo-
natlichen Zins- bzw. Spreadverdnderungen. Fur Festzinstitel sowie Debt-Titel aus alternativen
Anlagen wird die Zins-Sensitivitat mit Hilfe der modified Duration berechnet. Der Spreadstress
wird auf Credit-Instrumente und sonstige Debt-Investments angewendet. Der Aktienstress orien-
tiert sich an zwei Standardabweichungen der historischen, monatlichen Log-Renditen des Euro-
stoxx50.

e Kredit-/Bonitdtsrisiko

Unter dem Kredit-/Bonitdtsrisiko wird die Gefahr der Insolvenz und des Zahlungsverzuges, aber
auch die der Bonitdtsverschlechterung eines Schuldners bzw. Emittenten verstanden. Im Sinne
der Risikosteuerung ist der Erwerb von Rentenpapieren nur moglich, wenn eine qualifizierte und
plausibilisierte Einstufung der Bonitat mit Hilfe externer Agenturen oder eine qualifizierte interne
Risikoeinschatzung steht. Die Kreditrisiken werden zusdtzlich breit gestreut, um Konzentrations-
risiken zu vermeiden. Das Kapitalanlageportfolio besteht zum Jahresende im Wesentlichen aus
Festzinspapieren.

Aufgrund von Ratingdnderungen und unterjdhrigen Zu- und Abgdngen hat sich die Verteilung der
Ratings innerhalb des Festzinsbestands wie folgt verschoben:

Aufteilung nach Rating-Kategorien Anteilin %

2025 2024
AAA 28,9 29,0
AA+ 9,5 11,1
AA 2,7 2,0
AA- 8,8 16,2
A+ 17,5 8,5
A 8,2 4,4
A- 8,8 13,0
BBB+ 9,6 3,9
BBB 3,2 7,6
BBB- 2,3 3,9
Speculative Grade (BB+ bis D) 0,0 0,0
Ohne Rating 0,5 0,4

e Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, benodtigte Zahlungsmittel nicht oder nur zu erhdhten
Kosten in ausreichender Hohe beschaffen zu kénnen.

Mit Hilfe unseres Liquiditatsrisikomanagementkonzepts kann die regelmdBige Analyse von Li-
quiditatsquellen bzw. Bedeckungsquoten, insbesondere aber die DurchfiUhrung von Liquiditats-
stresstests, vorgenommen werden. Zudem ist eine funktionsfdahige Liquiditdtsplanung und -steu-
erung zentral fUr ein effektives Kapitalanlagemanagement. Die unternehmensweite Liquiditats-
planung, welche sowohl die Kapitalanlage als auch die Versicherungstechnik umfasst, stellt eine
taggenaue Projektion der Kassenbestdnde sicher. Bei angezeigten Auszahlungsspitzen kdonnen
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frUhzeitig SteuerungsmaBnahmen ergriffen werden. Andererseits kann auch etwaiger Kapitalan-
lagebedarf rechtzeitig identifiziert werden.

Stresstest

Der Stresstest simuliert - basierend auf Bilanzdaten - sehr negative Kapitalmarktverdnderun-
gen, zum Teil parallel fur Aktien und festverzinsliche Wertpapiere bzw. Immobilien, und betrach-
tet die bilanziellen Auswirkungen fUr das Versicherungsunternehmen. Zielhorizont ist dabei der
ndchste Bilanzstichtag. Die Versorgungskasse fdllt im kombinierten Immobilien- /Aktienszenario
des Stresstests durch, es zeigt sich jedoch eine spUrbare Verbesserung gegentber dem Vorjahres-
ergebnis. Auch unter Einbeziehung der stillen Reserven von Darlehen und Namenspapieren wird
der Stresstest in diesem Szenario nicht bestanden. Daher wird von Anlagen in Assetklassen, die
den Stresstest belasten, abgesehen.

Operationale und sonstige Risiken

Die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG hat alle operativen Aufgaben Uber
Ausgliederungs- bzw. Dienstleistungsvertrage an Unternehmen des BarmeniaGothaer Konzerns
Ubertragen, die den fur den BarmeniaGothaer Konzern definierten hohen Sicherheitsanforderun-
gen gerecht werden.

Zusammenfassende Darstellung

Die Finanzierung der Leistungsverpflichtungen, insbesondere die Erzielung einer ausreichenden
Nettoverzinsung, hat weiterhin hochste Prioritdt und ist trotz eines leicht angestiegenen Rendi-
teniveaus an den Kapitalmarkten nach wie vor eine Herausforderung. Um diese langfristig sicher-
zustellen, wurde im Geschaftsjahr 2024 eine Rechnungszinsabsenkung auf 2,00 % umgesetzt, die
Uber den Zeitraum 2024 bis 2028 ausfinanziert wird. Dariber hinaus sehen wir zurzeit keine wei-
teren Risiken oder Entwicklungen, die zu einer Bestandsgefdhrdung fuhren kénnten. Die dau-
ernde ErfUllbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertrdgen ist weiterhin gewdhr-
leistet.
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Versicherungsbestand

Bewegung des Bestandes an Pensionsversicherungen (ohne sonstige Versicherungen)
im Geschdftsjahr 2025

Anwdrter

Anzahl
Mdnner Frauen

I Bestand am Anfang des Geschdftsjahres 465 607
Il. Zugang wdhrend des Geschdftsjahres

1. Neuzugang an Anwdartern, Zugang an Rentnern

2. Sonstiger Zugang

3. Gesamter Zugang
Ill. Abgang wdhrend des Geschdftsjahres

1. Tod 2 2

2. Beginn der Altersrente 43 31

3. Berufs- oder Erwerbsunfdhigkeit (Invaliditat)

4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 0 0

5. Ausscheiden unter Zahlung von Ruckkaufswerten,

RUckgewdhrbetrégen und Austrittsvergitungen 0 0

6. Ausscheiden ohne Zahlung von Ruckkaufswerten,

RUckgewdhrbetrégen und Austrittsvergitungen 0 0

7.Sonstiger Abgang

8. Gesamter Abgang 47 36
IV. Bestand am Ende des Geschdiftsjahres 419 572

davon

1. Beitragsfreie Anwartschaften 172 318

Der sonstige Zugang betrifft Rentenanpassungen.
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Invaliden- und Altersrente Hinterbliebenenrenten

Jahresrenten Anzahl Jahresrenten
in Tsd. EUR in Tsd. EUR
Mdnner Frauen Witwen Witwer Waisen Witwen Witwer Waisen
1.104 749 14.024 380 52 7 2.940 195 6
45 33 392 29 6 0 140
0 0 354 0 0 0 67
45 33 746 29 6 0 207 14 0
51 28 758 29 3 0 216 11 2
0 0 0
0 0 0
0 1 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0
52 28 758 30 3 1 216 11 2
1.097 754 14.012 379 55 6 2.931 198 4
0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2025

Aktivseite
in Tsd. EUR
2025 2024
A. Kapitalanlagen
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermogen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 94.709 94.435
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 113.349 104.369
3. Sonstige Ausleihungen 68.658 77.760
4. Einlagen bei Kreditinstituten 1.400 3.900

278.115 280.464
B. Sonstige Vermégensgegensténde
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,

Schecks und Kassenbestand 30 66

C. Rechnungsabgrenzungsposten

I Abgegrenzte Zinsen und Mieten 2.479 1.948

Il.  Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 1.466 1.450
3.945 3.398

Summe der Aktiva 282.090 283.927
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Passivseite

in Tsd. EUR

2025 2024
A. Eigenkapital
I Gewinnrucklagen
Verlustricklage gemdB § 193 VAG 12.770 12.765
Il.  Bilanzgewinn 0] 0]

12.770 12.765

B. Versicherungstechnische Rickstellungen
l. Deckungsrickstellung
Bruttobetrag 269.240 271.100
Il.  RuUckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
Bruttobetrag 58 45
269.298 271.145
C. Andere Rickstellungen
Sonstige Riuckstellungen 16 14

D. Andere Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 6 3

Summe der Passiva 282.090 283.927

Es wird bestatigt, dass die Deckungsrickstellung nach dem zuletzt am 24. Mai 2024 von der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleitungsaufsicht (BaFin) genehmigten Geschd&ftsplan berechnet wor-
den ist.

Koéln, 9. Mdarz 2026

Burtscheidt

Verantwortlicher Aktuar

Ich bestatige hiermit entsprechend § 128 Absatz 5 VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis auf-
gefUhrten Vermogensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen ge-
manB angelegt und vorschriftsmaBig sichergestellt sind.

Koéln, 9. Mdarz 2026

zur MUhlen

Treuhdnder
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Gewinn-und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

in Tsd. EUR

2025 2024
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitréige fir eigene Rechnung
Gebuchte Bruttobeitrage 9.129 7.967
2. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertradge aus anderen Kapitalanlagen 6.597 5.795
b) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 61 19
6.657 5.814
3. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene
Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfdlle
Bruttobetrag 17.257 17.184

b) Verdnderung der Ruckstellung fir noch

nicht abgewickelte Versicherungsfalle

Bruttobetrag 13 -1
17.269 17.183

4. Verdnderung der Gbrigen versicherungs-
technischen Netto-Rickstellungen
Deckungsruckstellung
Bruttobetrag -1.860 -3.640

5. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb fir
eigene Rechnung
Verwaltungsaufwendungen 2 2

6. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Ka-
pitalanlagen, Zinsaufwendungen und sons-

tige Aufwendungen fur die Kapitalanlagen 8 8

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 311 50
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanla-

gen 25 150

344 207

7. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene
Rechnung 31 29

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrége 3 3
2. Sonstige Aufwendungen 29 28

-26 -25
3. Jahresiiberschuss 5 4

4. Einstellungin Gewinnricklagen
in die Verlustricklage gemaR § 193 VAG 5 4

5. Bilanzgewinn (0} 0
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Anhang
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeines

Der Jahresabschluss ist nach den fir Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Versicherungsaufsichtsgesetzes
(VAG) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (Rech-
VersV) aufgestellt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Anhang sind in Tsd. Euro aufgestellt.
Dabei sind die Daten des Jahresabschlusses kaufmdnnisch gerundet worden. Die Addition der
Einzelwerte kann daher zu Rundungsdifferenzen fihren.

Kapitalanlagen

FUr Anteile oder Aktien an Investmentvermogen sowie Inhaberschuldverschreibungen, bei denen
eine dauerhafte Halteabsicht besteht, wird von der Moglichkeit des § 341b Abs. 2 2. Halbsatz
HGB - diese Anlagen wie Anlagevermadgen zu bewerten und somit das gemilderte Niederstwert-
prinzip anzuwenden - grundsdtzlich Gebrauch gemacht.

Die Bewertung der Anteile oder Aktien an Investmentvermodgen, die wie Anlagevermogen bewer-
tet werden, erfolgt zu Anschaffungskosten. Abschreibungen werden geman § 253 Abs. 3HGB nur
bei einer dauerhaften Wertminderung erfasst, hierfur erfolgt die Ermittlung des nachhaltig bei-
zulegenden Werts mittels einer Fondsdurchschau. Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB wer-
den bis auf den nachhaltig beizulegenden Wert vorgenommen, wenn der Grund fUr die Wertmin-
derung wieder entfallenist. Die Zeitwertermittlung erfolgt anhand von Borsenkursen bzw. Rick-
nahmepreisen.

Die Bewertung der Inhaberschuldverschreibungen, die wie Anlagevermdgen bewertet werden,
erfolgt zu fortgefUhrten Anschaffungskosten. Unterschiedsbetrdge zwischen den Anschaffungs-
kosten und dem RuUckzahlungsbetrag dieser Papiere werden nach der Effektivzinsmethode
amortisiert. Abschreibungen erfolgen gemaR § 253 Abs. 3 HGB nur bei einer dauerhaften Wert-
minderung. Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB werden vorgenommen, wenn der Grund fur
die Wertminderung wieder entfallen ist. Die Zeitwertermittlung erfolgt anhand von Bérsenkursen
bzw. RUcknahmepreisen.

Namensschuldverschreibungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen werden zu fortge-
fUuhrten Anschaffungskosten bilanziert. Unterschiedsbetrdge zwischen den Anschaffungskosten
und dem RUckzahlungsbetrag dieser Papiere werden nach der Effektivzinsmethode amortisiert.

Namensschuldverschreibungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen werden regelmda-
Big auf Werthaltigkeit geprift. Bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung erfolgt eine
Abschreibung auf den beizulegenden Wert, bei Wegfall der Grinde fir die Wertminderung eine
Zuschreibung bis maximal zu den fortgefUhrten Anschaffungskosten.

FUr die Zeitwertermittlung samtlicher standardmaBiger Namensschuldverschreibungen sowie
Schuldscheinforderungen und Darlehen wird eine mark-to-model-Bewertung herangezogen.
Hierbei werden alle relevanten Papiere mit der zugehorigen wahrungs- und stichtagsbezogenen
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Swapkurve zuziglich eines wertpapierindividuellen Spreads bewertet. Papiere, die nicht stan-
dardmdBig einer der vordefinierten Gruppen zugeordnet werden konnen wie z.B. Namensge-
nussscheine, werden einer gesonderten individuellen mark-to-model-Bewertung unterzogen.

FUr alle strukturierten Zinsprodukte erfolgt eine genaue Analyse der Cashflow-Strukturen und
Aufteilung der Produkte in die zugrunde liegenden Basiselemente. Neben stichtagsbezogenen
Marktdaten (Swapkurve, Volatilitéten) flieBen die aktuellen Forwardsdtze in die mark-to-model-
Bewertungen ein. Die eigentliche Bewertung inklusive der optionalen Komponenten erfolgt Gber
die Diskontierung aller zukinftig erwarteten Cashflows, wobei wertpapierindividuelle Spreads
und Illiquiditatspramien bericksichtigt werden.

Einlagen bei Kreditinstituten werden mit dem Nennwert bilanziert.
Andere Aktiva

Die Ubrigen, nicht einzeln erwdhnten Aktivposten sind grundsdtzlich mit dem Nennwert ange-
setzt.

Versicherungstechnische Rickstellungen

Die Deckungsruckstellung wurde aus dem gemdB § 16 der Satzung zum Bilanzstichtag erstellten
versicherungsmathematischen Gutachten Ubernommen.

Rechnungsgrundlagen fir die Berechnung der Deckungsrickstellung zum 31. Dezember 2025
sind die modifizierten Richttafeln (1998) von Klaus Heubeck. Dabei werden fur alle Leistungs-
empfangende die gleichen Sterbe- und Invalidisierungswahrscheinlichkeiten zugrunde gelegt.
Diese ergeben sich als Mittelwert der geschlechterspezifischen Wahrscheinlichkeiten der Richt-
tafeln multipliziert mit einem Absenkungsfaktor. Im Bestand der Verwitweten werden die Sterbe-
wahrscheinlichkeiten der Rentner und Rentnerinnen in Ansatz gebracht. Der Absenkungsfaktor
betragt fur die Sterbewahrscheinlichkeiten 80 % und fur die Invalidisierungswahrscheinlichkeiten
56 %.

Wahrend die Soll-Deckungsrickstellung ab dem 1. Januar 2025 dem Deckungskapital nach dem
technischen Geschdaftsplan mit einem Rechnungszins von 2,00 % p.a. entspricht, ergibt sich die
Bilanz-Deckungsrickstellung als prozentualer Anteil von dieser zuzuglich einer etwaigen pau-
schalen Deckungsruckstellung.

GemaB dem technischen Geschdftsplan soll der prozentuale Anteil der Bilanz-Deckungsrickstel-
lung zum 31. Dezember 2025 mindestens 94,9 % entsprechen. Hohere prozentuale Anteile sind
zuldssig. Mit 269.240 Tsd. Euro betrdgt die Bilanz-Deckungsruckstellung zum Bilanzstichtag
96,12 % der Soll-Deckungsrickstellung.

Die Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle wird in Hohe der falligen Be-
trage gebildet, wobei fUr noch nicht verjahrte Rentenraten von bereits ausgeschiedenen Anwar-
ter*innen, die bisher keinen Rentenantrag gestellt, aber die Regelaltersgrenze nach § 32 Nr. 1 der
Satzung bereits vollendet haben, ein pauschaler Betrag in Ansatz gebracht wird.
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Sonstige Riuckstellungen

Die sonstigen Riuckstellungen werden in Hohe des nach verninftiger kaufmadnnischer Beurteilung
notwendigen ErfUllungsbetrages angesetzt. RUckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Andere Passiva

Die Ubrigen, nicht einzeln erwdhnten Passivposten sind grundsdtzlich mit dem Nennwert ange-
setzt.
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Erladuterungen zur Jahresbilanz

Aktivposten

Entwicklung der Aktivposten im Geschdéftsjahr 2025

A. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

4. Einlagen bei Kreditinstituten

Bilanzwerte
Vorjahr

94.435

104.369

26.810

50.950
3.900

Insgesamt
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in Tsd. EUR

Zugdnge

1.760

20.563

22.359
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Umbuchungen
0 1.175
0 11.583
0 9.017
0 122
0 2.500
0 24.397

Abgdnge Zuschreibungen Abschreibungen

0 311
0 0
0 0
0] 0]
0 0
0 311

Bilanzwerte
Geschdaftsjahr

94.709

113.349

17.828
50.830
1.400

278.115




Gegenuberstellung der Buch- und Zeitwerte der Kapitalanlagen

in Tsd. EUR

Buchwerte Zeitwerte Bewertungs-
reserven

A. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermo-
gen und andere nicht festverzinsliche Wertpa-

piere 94.709 79.835 -14.874
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 113.349 98.931 -14.418
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 17.828 18.018 191
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 50.830 38.580 -12.250
4. Einlagen bei Kreditinstituten 1.400 1.400 0
Insgesamt 278.115 236.764 -41.351

In den unter A. 1. und 2. angegebenen Posten sind Aktien oder Anteile an Investmentvermagen,
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere im Buchwert von
208.057 Tsd. Euro enthalten, die nach § 341b Abs. 2 HGB wie Anlagevermdgen bilanziert werden.
Der Zeitwert dieser Anlagen betragt 178.766 Tsd. Euro. Die stillen Lasten betragen
29.461 Tsd. Euro.

Zur Ermittlung der Zeitwerte verweisen wir auf unsere Aussagen in den Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden.

Summe der in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen

Es werden Kapitalanlagen zu Anschaffungskosten von 278.115 Tsd. Euro mit ihren beizulegen-
den Werten von 236.764Tsd.Euro in die Uberschussbeteiligung einbezogen. Am
31. Dezember 2025 betrug der Saldo aus Anschaffungskosten und beizulegenden Zeitwerten
-41.351 Tsd. Euro.
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Angaben zu Finanzanlagen mit einem Buchwert oberhalb des Zeitwertes

in Tsd. EUR

Buchwert Zeitwert

A. 1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 82.503 67.516
A.2. Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 107.904 93.430
A.3. Schuldscheinforderungen und Darlehen 50.830 38.580

Bei Anteilen oder Aktien an Investmentvermoégen, Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen wurde auf eine Ab-
schreibung verzichtet, da es sich hierbei um tempordre Wertschwankungen aus Zinsbewegungen
oder Kreditrisiko-Preisdnderungen handelt.

Angaben zu Investmentvermégen mit einem Anteilsbesitz von mehr als 10%

in Tsd. EUR

Art des Fonds/ Buchwert  Zeitwert Differenz Ausschit- Mégliche

Anlageziel tung RUckgabe

Sonstige 82.503 67.516 -14.987 1.760 borsentag-
lich

Die Bewertung der Sonstigen Fonds erfolgt gemaR § 341b Abs. 2 HGB zum gemilderten Niederst-
wertprinzip.
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Passivposten
Eigenkapital

Die lt. § 17 Nr. 1 der Satzung bestehende Verlustricklage hat sich durch die Zufihrung aus dem
Jahresuberschuss um 5 Tsd. Euro auf 12.770 Tsd. Euro erhoht.

Versicherungstechnische Rickstellungen

Die Deckungsrickstellung wurde auf der Grundlage des aufsichtsbehordlich genehmigten
Geschdaftsplanes nach anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik zum 31.12.2025
berechnet.

Die Ruckstellung fUr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle beinhaltet fdlliges noch nicht
ausgezahltes Sterbegeld. Die Ruckstellung ist fUr jeden Versicherungsfall einzeln ermittelt.

Zusatzlich wurde fir ausgeschiedene Anwdrter*innen die bisher noch keinen Antrag auf
Rentenzahlung gestellt haben eine pausschale Ruckstellung gebildet.

Andere Rickstellungen

Bei den Sonstigen Ruckstellungen handelt es sich im Wesentlichen um Ruckstellungen fur die
Prifung des Jahresabschlusses.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Verdiente Beitréige fir eigene Rechnung

Die gebuchten Bruttobeitrdge fUr das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschdft setzen sich
wie folgt zusammen:

in Tsd. EUR

2025 2024

Laufende Beitrage 7.617 6.774
End-Einmalbeitrége 1.512 1.194
Insgesamt 9.129 7.967

Die verdienten Beitrage werden ausschlieBlich von den Trdgerunternehmen entrichtet.

Aufwendungen fir Versicherungsféille

in Tsd. EUR

2025 2024

Altersrenten 13.718 13.642
Invalidenrenten 274 322
Witwen-, Witwer- und Waisenrenten 3.169 3.135
Sterbegelder 96 85

Zahlungen fir Versicherungsfdlle

Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb

Die gesamten sdchlichen Verwaltungsaufwendungen betrugen 2 Tsd. Euro (Vorjahr: 2 Tsd. Euro),
weitere Verwaltungsaufwendungen fielen nicht an, da die Gothaer Allgemeine Versicherung AG
diese Dienstleistungen unentgeltlich erbringt.

Aufwendungen fur Kapitalanlagen

In den Abschreibungen auf Kapitalanlagen sind auBerplanmaBige Abschreibungen gemaR § 277
Abs. 3HGB in Héhe von 311 Tsd. Euro (Vorjahr: 50 Tsd. Euro) enthalten.
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Sonstige Angaben

Persénliche Aufwendungen

Personliche Aufwendungen fallen nicht an, da die Gesellschaft Uber kein eigenes Personal
verfugt.

Mitglieder und Gesamtbeziige der Gremien

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind zu Beginn dieses Berichtes namentlich
aufgefuhrt.

Da der Aufsichtsrat und der Vorstand der Versorgungskasse die Aufgaben unentgeltlich
ausfUhren, fallen keine Aufwendungen fir die BezUge des Aufsichtsrates und des Vorstandes an.

Gesamthonorar des Abschlussprifers

Das von dem Abschlussprifer fur das Geschdftsjahr berechnete Gesamthonorar betrug fur
Abschlusspriferleistungen 16 Tsd. Euro. Andere Bestdtigungsleistungen, Steuerberatungsleis-
tungen oder sonstige Leistungen wurden nicht in Anspruch genommen.

Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Jahresende bestanden Resteinzahlungsverpflichtungen fur in unserem Besitz befindliche
Kapitalanlagen in Hohe von 585 Tsd. Euro.

Latente Steuern

Aufgrund der Steuerbefreiung der Gesellschaft ergeben sich keine kinftigen Steuerbe- oder -ent-
lastungen.

Angaben nach Art. 7 Taxonomie-Verordnung
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die

EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Als Finanzprodukt gilt das seitens
der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG bestehende Altersversorgungssystem.
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Vorgdénge von besonderer Bedeutung

Seit dem 28. Februar 2026 kommt es zu kriegerischen Handlungen zwischen den Vereinigten
Staatenvon Amerika zusammen mit dem Staat Israel und der Islamischen Republik Iran. Ein Ende
dieses Nahost-Kriegs ist aktuell nicht absehbar.

Direkte Implikationen auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Versorgungskasse Go-
thaer Versicherungsbank VVaG werden nicht gesehen. Es gibt weder Exposures in der Versiche-
rungstechnik noch im Bereich der Kapitalanlagen. Seit Beginn des Nahost-Kriegs sind die Aktien-
mdrkte sowie mit dem Zinsanstieg auch die Rentenmdarkte gefallen. Eine Quantifizierung bzw.
Konkretisierung dieser Sekunddreffekte ist aufgrund der Dynamik der aktuellen Situation derzeit
nicht moglich.

Ko6ln, 10. April 2026

Der Vorstand

Holm Hempel Stephan Ermert Bernd Feldhaus
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Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlussprufers

An die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG, Kéln

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG, Koln,
- bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn-und Verlustrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieBlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. DarUber hinaus haben wir
den Lagebericht der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entsprichtder beigefigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger BuchfUuhrung ein den tatsdchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Versorgungskasse
zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2025 und

— vermittelt der beigefUgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ver-
sorgungskasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemaf § 322 Abs. 3Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsdtze ordnungsmdBiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlussprifers
fur die PrUfung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhdngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priofungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiUr die sonstigen Informationen verantwort-
lich. Die sonstigen Informationen umfassen die Ubrigen Teile des Geschdftsberichts mit Aus-
nahme des gepriften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestdtigungsvermerks.
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Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgend-
eine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-
nen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der
Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fUr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfuhrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Versorgungskasse vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsmdBiger BuchfUhrung als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
die Fahigkeit der Versorgungskasse zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unterneh-
menstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten.

AuBerdem ssind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Versorgungskasse vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschlussin Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaBnah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kon-
nen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Versorgungskasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG
DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
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IrrtUmern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Versor-
gungskasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere PrUfungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmdBiger Abschlussprifung durchgefihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus do-
losen Handlungen oder IrrtUmern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemdaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. DarUber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungenim Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder IrrtUmern, planen und
fUhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus IrrtUmern resultie-
rende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fadlschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefUhrende Dar-
stellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— erlangen wir ein Versténdnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollen und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaB3-
nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein PrUfungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Ver-
sorgungskasse bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Versorgungskasse zur FortfUhrung der Unternehmenstdtigkeit aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehodrigen Angaben im Jahresab-
schlussundim Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fUhren, dass die
Versorgungskasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfUhren kann.
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beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlie3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschdftsvorfdlle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grunds-
atze ordnungsmaBiger BuchfUhrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Versorgungskasse vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fUhren wir PrUfungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabeiinsbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurtei-
len die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstdndiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlie3-
lich etwaiger bedeutsamer Mdngel in internen Kontrollen, die wir wdhrend unserer Prifung
feststellen.

Koln, den 20. April 2026

Forvis Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Thomas Volkmer Elke Stumper

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschdaftsjahres 2025 den Vorstand fortlaufend entsprechend
der ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben Uberwacht und erstattet der
Mitgliederversammlung Bericht Uber die Ausibung seiner Uberwachungs- und
Beratungstatigkeit im Geschaftsjahr 2025. Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand laufend Uber
die Entwicklung und Lage der Versorgungskasse sowie Uber die Risikokontrolle und
Risikosituation regelmaBig schriftlich und in zwei ordentlichen Sitzungen mindlich unterrichtet.

Gegenstand der Berichterstattung waren insbesondere die Beitragsentwicklung und die
Kapitalanlage der Versorgungskasse mit den daraus resultierenden Konsequenzen fir den
Jahresabschluss. Des Weiteren informierte der Vorstand den Aufsichtsrat Uber die
grundsdtzlichen Fragen der Planung.

Im Fokus der Beratungen des Aufsichtsrates standen 2025 die Kapitalanlagestrategie,
insbesondere die Gestaltung der strategischen Asset Allokation vor dem Hintergrund der
aktuellen Kapitalmarktsituation und den regulatorischen Vorgaben fur die Kapitalanlage von
Versorgungskassen. Weiterhin informierte sich der Aufsichtsrat Uber den Umgang mit dem
Stresstest sowie die Ergebnisse der BaFin-Prognoserechnung.

Zudem hatesinder Zusammensetzung des Aufsichtsrates eine Veréinderung gegeben. Mit Ablauf
des 31. Juli 2025 endete das Mandat von Herrn Christof Kessler. Mit Wirkung zum 1. August 2025
ist Herr Michael GroB als neues Mitglied des Aufsichtsrates gewdhlt geworden.

DarUber hinaus ist durch den Aufsichtsrat die Richtlinie AR ,fit & proper“ fur die Mitglieder des
Aufsichtsrates verabschiedet worden. Diese Richtlinie soll die Umsetzung der
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Selbsteinschdatzung der fachlichen Eignung der Mitglieder des
Aufsichtsrates unterstitzen. Die Aufsichtsratsmitglieder beurteilten ihre Kenntnisse in den
Themenfeldern Kapitalanlage, Versicherungstechnik, Rechnungslegung und Abschlussprifung
im Wege einer Selbsteinschdtzung. Diese bildet die Grundlage eines Fort- und
Weiterbildungsprogramms, das diejenigen Themenfelder abdeckt, in welchen das
Gesamtgremium oder einzelne Aufsichtsratsmitglieder ihre Kenntnisse vertiefen wollen.

Es haben zwei Weiterbildungsveranstaltungen fir die Mitglieder des Aufsichtsrates
stattgefunden, die sich u.a. mit den Themenfeldern Grenzen der Versicherbarkeit am Beispiel der
Naturgefahrenversicherung, Anforderungen und Umsetzungsstand CSRD-Bericht, Kl im Konzern,
Prufpflicht Ertragssteuerinformationspflicht beschaftigt haben.

Der fur das Geschdaftsjahr 2025 vorgelegte Jahresabschluss und der dazugehdrige Lagebericht
sowie das Rechnungswesen sind durch den Abschlussprufer, die Forvis Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Koéln, geprift worden. Die
Prifungsgesellschaft hat dem Abschluss den uneingeschrdnkten Bestdtigungsvermerk erteilt.
Der Abschlussprufer und der Verantwortliche Aktuar haben an der Bilanz-Aufsichtsratssitzung
teilgenommen und Uber die wesentlichen Ergebnisse der Prifung berichtet. Der Aufsichtsrat hat
das Prifungsergebnis zustimmend zur Kenntnis genommen und hat keine besonderen
Bemerkungen zu machen.
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Der Aufsichtsrat erhebt keine Einwendungen gegen den Jahresabschluss und den Lagebericht
des Vorstands. Er billigt den Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2025, der damit gem. § 172
AktG festgestellt ist.

AbschlieBend mochte der Aufsichtsrat dem gesamten Vorstand Dank und Anerkennung fur seine
Leistungen im vergangenen Geschdftsjahr aussprechen.

Koéln, 29. April 2026

Der Aufsichtsrat

Stephan Oetzel Dr. Andreas Eurich Michael Grof3

Alexandra Prunzel Peter Wieczorek Markus Wulfert
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