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B Organe des Unternehmens

Aufsichtsrat

Michael Kurtenbach
Vorsitzender

Stephan Oetzel
stellv. Vorsitzender
bis 30.Juni 2024
Vorsitzender

seit 1.Juli 2024

Dr. Andreas Eurich
stellv. Vorsitzender

Christof Kessler

Alexandra Prunzel
Peter Wieczorek

Markus Wulfert

bis 30. Juni 2024

seit 3. September 2024

vorm. Mitglied des Vorstandes der
Gothaer Versicherungsbank VVaG
Barmenia.Gothaer Finanzholding AG
Gothaer Allgemeine Versicherung AG
Gothaer Krankenversicherung AG
Gothaer Lebensversicherung AG

Chief Risk Officer
BarmeniaGothaer Konzern

und Mitglied des Vorstandes der
Gothaer Pensionskasse AG

Co-Vorsitzender der Vorstdnde
Barmenia Versicherungen a.G
Gothaer Versicherungsbank VVaG
Barmenia.Gothaer Finanzholding AG
und Mitglied der Vorstdnde
Barmenia Allgemeine Versicherungs-AG
Barmenia Krankenversicherung AG
Gothaer Allgemeine Versicherung AG
Gothaer Krankenversicherung AG
Gothaer Lebensversicherung AG

Sprecher des Vorstandes der
BarmeniaGothaer Asset Management AG
(vormals Gothaer Asset Management AG)

Versicherungsangestellte
Gothaer Allgemeine Versicherung AG

Versicherungsangestellter
Barmenia.Gothaer Finanzholding AG

Abteilungsleiter Haftpflicht Schaden
Gothaer Allgemeine Versicherung AG
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Vorstand
Holm Hempel Senior Pensionsmanager
Vorsitzender Barmenia.Gothaer Finanzholding AG
Stephan Ermert Abteilungsleiter Leben Mathematik, Bilanzmathematik
stellv. Vorsitzender Gothaer Lebensversicherung AG
Bernd Feldhaus Senior Portfolio Manager Fixed Income / Key Accounts

BarmeniaGothaer Asset Management AG
(vormals Gothaer Asset Management AG)

Die Auffiihrung der Mitglieder von Aufsichtsrat und Vorstand stellt gleichzeitig die Anhangangabe gemaf
§ 285 Nr.10 HGB dar.
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B Bericht des Vorstandes

Lagebericht

Die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG ist ein kleinerer Verein im
Sinne des § 210 VAG und eine regulierte Pensionskasse im Sinne von § 233 VAG.

Beziehungen zu anderen Unternehmen

Tragerunternehmen der Versorgungskasse waren im Geschéftsjahr gemafs § 2 der
zuletzt genehmigten Satzung folgende Unternehmen:

. Gothaer Versicherungsbank VVaG

. Barmenia.Gothaer Finanzholding AG (ehemals Gothaer Finanzholding AG)
. Gothaer Allgemeine Versicherung AG

. Gothaer Lebensversicherung AG

. Gothaer Krankenversicherung AG

GemadR § 3 der Satzung konnen Mitarbeitende verbundener Unternehmen ebenfalls
in die Versorgung einbezogen werden.

Leistung, Finanzierung und Verwaltung

Zweck der Versorgungskasse ist die Gewdhrung von erganzenden Alters-,
Dienstunfahigkeits- und Hinterbliebenenrenten zur gesetzlichen Rentenversiche-
rung im Rahmen einer Gesamtversorgung sowie ein einmaliges Sterbegeld fir
Mitarbeitende und ehemalige Mitarbeitende der Tragerunternehmen und von Be-
triebsangehorigen verbundener Unternehmen, denen eine Zusage (ber die Versor-
gungskasse erteilt wurde.

Die Versorgungskasse wurde fiir Mitarbeitende, die nach dem 31. Dezember 1997 bei
den Trdgerunternehmen eingetreten sind, geschlossen.

Die Leistungen der Versorgungskasse werden gemdf § 9 der Satzung aus den
Zuwendungen der Unternehmen und den Ertrdgen des Kassenvermdgens finanziert.
Die Mitglieder der Versorgungskasse haben keine Beitrdage zu leisten.

Die Versorgungskasse verfiigt iiber kein eigenes Personal. Sdmtliche Funktionen
wurden dauerhaft nach § 234ei.V.m. § 32 VAG auf das Haupttrdgerunternehmen, die
Gothaer Allgemeine Versicherung AG, ausgegliedert. Vertragliche Grundlage fiir die
Leistungsinanspruchnahme bildet der zuletzt am 20. November 2024 neugefasste
Ausgliederungsvertrag. Die Gothaer Allgemeine Versicherung AG greift fiir die Leis-
tungserbringung ihrerseits auf folgende Gesellschaften des BarmeniaGothaer Kon-
zerns als Subdienstleister zuriick.

e Barmenia.Gothaer Finanzholding AG: u.a. Interne Revisionsfunktion, Risikoma-
nagement-Funktion, Compliance, Datenschutz, Rechnungswesen, Recht und
Stab, Steuern, Personal, Controlling, IT-Governance, Nachhaltigkeitsmanage-
ment

e Gothaer Lebensversicherung AG: Versicherungsmathematische Funktion
e Pensus Pensionsmanagement GmbH: Bestandsverwaltung, Leistungs-

bearbeitung
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e BarmeniaGothaer Asset Management AG (bis 2. Januar 2025 firmiert als
Gothaer Asset Management AG): Vermodgensanlage, Vermogensverwaltung

e Gothaer Solutions GmbH: Informationsverarbeitung und Telekommunikation

e GBG-Consulting fiur betriebliche Altersversorgung GmbH: Aktuarielle Dienst-
leistungen

Das Entgelt fiir diese Dienstleistungen iibernehmen die Gothaer Allgemeine
Versicherung AG als Haupttragerunternehmen sowie die sonstigen Trdgerunter-
nehmen jeweils anteilig nach Anzahl der vermittelten Mitgliedschaften.

Geschéftsentwicklung in 2024

Die Versorgungskasse entwickelte sich im Geschaftsverlauf 2024 zufriedenstellend
und erwirtschaftet einen positiven Jahresiiberschuss, der unter dem Niveau des Vor-
jahres liegt.

Die Beitrdge der Tragerunternehmen belaufen sich im Geschaftsjahr auf 7.967,4 Tsd.
Euro (Vorjahr: 10.126,8 Tsd. Euro).

Die Beitrdge setzen sich aus 6.773,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 8.464,4 Tsd. Euro) laufenden
Beitrdgen und 1.193,6 Tsd. Euro (Vorjahr: 1.662,4 Tsd. Euro) Einmalbeitrdgen zusam-
men, die fiir Arbeitnehmer*innen beim Ausscheiden aus den Unternehmen zu zahlen
sind. Bei den laufenden Beitragen entfallen etwa 2.052,0 Tsd. Euro (Vorjahr: 1.940,7
Tsd. Euro) auf Beitrage fiir zum Beginn des Wirtschaftsjahres aktive Arbeitnehmer*in-
nen und etwa 4.721,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 6.523,7 Tsd. Euro) auf Beitrage flir Renten-
erhéhungen.

Der Rechnungszins wurde im Geschdftsjahr 2024 auf 2,00 % abgesenkt. Die
Finanzierung der Rechnungszinsabsenkung (Aufstockung der Bilanz-Deckungsriick-
stellung) erfolgt dabei {iber einen Zeitraum von fiinf Jahren bis zum Jahr 2028 durch
auBerrechnungsmafBige Zins- und Risikoertrdge der Versorgungskasse sowie iiber
Sonderzahlungen der Tragerunternehmen und deren verbundene Unternehmen.
Zudem wurde im Jahr 2024 die fiir diesen Zweck gebildete pauschale Deckungsriick-
stellung in Hohe von rund 8,2 Mio. Euro aufgeldst.

Die Bilanz-Deckungsriickstellung vermindert sich im Jahr 2024 um einen Betrag von
3.640,0 Tsd. Euro (Vorjahr: Erh6hung in Hohe von 1.410,0 Tsd. Euro).

Mit einer Verlustriicklage in Hohe von 12.765,2 Tsd. Euro erfiillt die

Versorgungskasse die Solvabilitdtsanforderungen gemaf § 234g VAG in Verbindung
mit § 17 Kapitalausstattungs-Verordnung (KapAusstV).
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Versicherungsbestand

Kapitalanlagen

Ende des Geschaftsjahres bezogen 1.853 (Vorjahr: 1.837) ehemalige Mitarbeitende
Invaliden- oder Altersrenten aus der Versorgungskasse. Die Rentensumme betrug
zum Jahresende 14.024,2 Tsd. Euro. Zusatzlich zahlte die Versorgungskasse an 380
Witwen und 52 Witwer Hinterbliebenenrenten mit einer Rentensumme von 3.134,9
Tsd. Euro sowie 7 Waisenrenten mit einer Rentensumme von 6,2 Tsd. Euro.

Ende 2024 waren 1.072 Personen als Anwdarter*innen in der Versorgungskasse versi-
chert. Gegeniiber dem Vorjahr ist die Anzahl der Anwarter*innen um 79 gesunken.
Dieser Riickgang ist in erster Linie auf Abgédnge durch Erreichen der Altersgrenze (75
Personen) begriindet.

Von den Versicherungen waren 529 (Vorjahr: 564) beitragsfrei gestellt, da die Mitar-
beitenden nicht mehr bei einem Tragerunternehmen oder bei einem verbundenen
Unternehmen arbeiten, aber vor dem Ausscheiden unverfallbare Anspriiche erwor-
ben hatten.

Das zentrale Ziel der Kapitalanlagestrategie der Versorgungskasse Gothaer Versiche-
rungsbank VVaG besteht unter Beriicksichtigung der zu gewahrleistenden Risiko-
tragfahigkeit in der Erwirtschaftung einer langfristig moglichst auskommlichen und
stetigen Nettoverzinsung. Dies wird durch die konsequente Anwendung eines risiko-
adjustierten und an der Risikotragfahigkeit orientierten Performanceansatzes sicher-
gestellt, der das Ziel verfolgt, den Kapitalanlagebestand unter Rendite- und Risiko-
gesichtspunkten zu optimieren. Die aktuelle Kapitalanlagestrategie und die sich da-
raus ergebende strategische Asset Allokation sind daher als Ergebnis eines kontinu-
ierlichen und umfassenden Asset-Liability-Management Prozesses zu verstehen, der
insbesondere auch die versicherungstechnischen und aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen an Ertrag, Liquiditat, Sicherheit und Qualitadt der Kapitalanlagen beriicksich-
tigt. Auch in diesem Geschdftsjahr setzte die Versorgungskasse Gothaer Versiche-
rungsbank VVaG ihre langjahrige, weitgehend auf stabile laufende Ertrage ausgerich-
tete Kapitalanlagepolitik konsequent fort. Schwerpunkt dieser Strategie ist es einer-
seits, in dem gegebenen Marktumfeld attraktive Renditen zu erwirtschaften und an-
dererseits, durch eine breite Diversifikation der unterschiedlichen Kapitalanlagear-
ten eine grofitmogliche Streuung der Risiken und damit eine Reduktion des Gesam-
trisikos zu bewirken. Im Rahmen der Kapitalanlage sind auch 6kologische und sozi-
ale Aspekte sowie Kriterien der Unternehmensfiihrung — sogenannte Nachhaltig-
keitskriterien — in den Anlageentscheidungen beriicksichtigt.

Im Berichtszeitraum stand die globale Wirtschaftsentwicklung im Zeichen der anhal-
tenden Konjunkturschwdche. Hauptursache hierfiir war die seit 2022 zunehmend
restriktive Geldpolitik. Dariiber hinaus wurde in groRen Volkswirtschaften wie China
und Deutschland die Wirtschaftsaktivitdt durch strukturelle Probleme gebremst. Die
US-Konjunktur erwies sich dagegen als iiberraschend robust. Die Inflation verrin-
gerte sich in den USA und im Euroraum im Jahresverlauf jeweils um einen halben
Prozentpunkt. Dies ermoglichte ab Jahresmitte moderate geldpolitische Lockerun-
gen, so dass die Geldpolitik zum Jahresende nur noch moderat restriktiv war. In
Deutschland schrumpfte die Wirtschaftsleistung um 0,2 %. Neben der Fortdauer
geopolitischer Konflikte war das Jahr 2024 geprdgt durch zahlreiche Wahlen, bei de-
nen haufig der Status Quo abgewahlt wurde. Hervorzuheben sind die US-Wahlen im
November, die einen unerwartet klaren Wahlsieg fiir Donald Trump erbrachten und
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die Weichen fiir einen drastischen US-Politikwechsel mit weitreichenden internatio-
nalen Krdfteverschiebungen stellten.

Die Staatsanleihenmadrkte wurden in den ersten Monaten 2024 durch die abwar-
tende US-Geldpolitik belastet. Erst ab Mai wendete sich das Blatt, als Europdische
Zentralbank (EZB) und US-Notenbank (Fed) ihre ersten Zinssenkungen fiir Juni bezie-
hungsweise fiir September ankiindigten. Im Schlussquartal verzeichneten die
Mérkte im Umfeld der US-Wahlen erneut starke Kursverluste. Uber das Jahr hinweg
lieferten deutsche Bundesanleihen einen nur moderaten Gesamtertrag von +0,4 %.
Am US Treasurymarkt lag der Gesamtertrag mit 0,5 % (in USD) nur minimal hoher. Fir
die Aktienmarkte erwies sich 2024 trotz des schwierigen Zinsumfelds als erstaunlich
gutes Jahr. Der S&Ps500 Total Return Index in USD verzeichnete eine Jahresperfor-
mance von 25,0 %. Europédische Dividendentitel (EuroStoxx5o Total Return Index)
verbuchten ein Plus von 11,0 %, der Dax Performance Index lieferte einen Wertzu-
wachs um 18,8 %.

Der Kapitalanlagebestand der Versorgungskasse ist auf Buchwertbasis im Berichts-
jahrum rund 3.521,4 Tsd. Euro auf 280.463,7 Tsd. Euro (Vorjahr: 283.985,1 Tsd. Euro)
gesunken. Die stillen Lasten resultieren insbesondere aus dem anhaltend hohen
Zinsniveau und sind auf 34.514,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 33.149,8 Tsd. Euro) gestiegen.
Zu den stillen Lasten tragen im Wesentlichen Zins-Instrumente sowie der Bestand an
Wertpapierspezialfonds bei.
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Zusammensetzung
der Kapitalanlagen

Die Zusammensetzung der Kapitalanlagen stellt sich bei der Versorgungskasse Go-
thaer Versicherungsbank VVaG zum Jahresabschluss auf Marktwertbasis und unter
Durchsicht des Fondsbestands wie folgt dar:

Geschiftsjahr2024

m 67,8 % Zins-Instrumente
22,1 % Credit-Instrumente
2,0 % Cash / Cashdquivalente

= 8,1 % Real Estate

Geschiftsjahr 2023

1 67,0 % Zins-Instrumente

= 21,9 % Credit-Instrumente

1,9 % Cash / Cashdquivalente

= 9,2 % Real Estate

Die Asset Allokation der Gesellschaft hat sich im abgelaufenen Geschdaftsjahr veran-
dert. Neben Verschiebungen durch Marktwertdnderungen wurden Bestdnde im Be-
reich Real Estate abgebaut und in Zins-Instrumente umgeschichtet. Der Anteil der in
den Wertpapierspezialfonds gehaltenen Kapitalanlagen ist auf Buchwertbasis auf
28,8 % angestiegen (Vorjahr: 27,3 %). Die Duration wurde im Jahresverlauf von 10,3
auf 10,2 reduziert.

Das Kapitalanlageergebnis ist mit 5.606,7 Tsd. Euro (Vorjahr: 8.196,9 Tsd. Euro)
deutlich gesunken. Bei gleichzeitig gesunkenem Kapitalanlagebestand entspricht
dies einer deutlich gesunkenen Nettoverzinsung in Hohe von 2,0 %. Aufgrund gesun-
kener Fondsausschiittungen hat sich das laufende Ergebnis wesentlich reduziert.
Das auBBerordentliche Ergebnis fiel insbesondere aufgrund von Verlustrealisierungen
mit -179,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 63,0 Tsd. Euro) negativ aus.
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Eigenkapital

Bericht des Vorstandes B

Im Geschaftsjahr wird ein Jahresiiberschuss in Hohe von 3,7 Tsd. Euro (Vorjahr: 80,9
Tsd. Euro) ausgewiesen, der gemaf § 17 Nr. 1 der Satzung der Verlustriicklage zuge-
flihrt wird.

Gemaf3 § 193 VAG. i.V.m. § 17 Nr. 1 der Satzung der Versorgungskasse besteht eine
Verlustriicklage in Hohe von 12.765,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 12.761,5 Tsd. Euro).

Betriebene Versicherungsarten

Prognose fiir 2025

Vorbehalt

Entwicklung der
Gesellschaft

Die Versorgungskasse gewdhrt ausschliefilich Ruhe- und Hinterbliebenenleistungen
sowie Sterbegelder nach § 31 der Satzung der Versorgungskasse.

Die in diesem Geschéftsbericht enthaltenen Prognosen und Einschdtzungen basie-
ren auf unseren Erkenntnissen aus Dezember 2024. Erfahrungsgemafs konnen sich
die von uns unterstellten Einflussfaktoren anders entwickeln als im Rahmen der
Prognose beriicksichtigt. Das aktuelle geopolitische und wirtschaftliche Umfeld
kann dies noch verstarken. Daher sind Abweichungen nicht auszuschliefien.

Da es sich bei der Versorgungskasse um eine geschlossene Versorgungseinrichtung
handelt, werden die Verpflichtungen langfristig sinken. Dariiber hinaus ergeben sich
aufgrund unserer Geschaftstatigkeit keine wesentlichen Chancen.

Der Rechnungszins wurde im Geschéftsjahr 2024 auf 2,00 % abgesenkt. Die Finan-
zierung dieser Absenkung erfolgt im Zeitraum 2024 bis 2028. Im Geschéftsjahr 2025
wird die geschéftsplanmaBige anteilige Finanzierung durch die auBerrechnungsma-
Rig erwirtschafteten Zins- und Risikoiiberschiisse erfolgen. Sonderzahlungen der
Trager- und verbundenen Unternehmen bedarf es nicht.

Im Rahmen der Planung fiir das Geschaéftsjahr 2025 strebt die Gesellschaft eine
Nettoverzinsung der Kapitalanlagen in Héhe von 2,25 % an.

Es besteht weiterhin die Absicht, die Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE
Versicherungen als Ganzes auf unsere Kasse als die iibernehmende Versorgungs-
kasse zu verschmelzen.
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Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Organisation des Risikomanagements

Die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG erbringt Rentenleistungen
fiir die Mitarbeitenden sowie fiir ehemalige Mitarbeitende der Tragerunternehmen.
Wesentliche Funktionen — darunter auch das Risikomanagement — wurden auf den
BarmeniaGothaer Konzern ausgelagert.

Zum Management der vielfdltigen Risiken kommen unterschiedliche Berichts- und
Friihwarnsysteme zur Anwendung. Zusatzlich zu den vorhandenen Controllinginstru-
menten existiert ein unterjahriges Berichtswesen, das laufend weiterentwickelt wird.
Diese Arbeitsmittel dienen ebenso wie die vom zentralen Risikomanagement kon-
zernweit zur Verfiigung gestellte Risikoanwendung dazu, gefdhrdende Entwicklun-
gen frithzeitig zu erkennen und ihnen entgegen zu wirken.

GemdR dem BaFin-Rundschreiben 0g9/2020 (VA) ,Aufsichtsrechtliche Mindestanfor-
derungen an die eigene Risikobeurteilung (ERB) von Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung® wird fiir die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG
alle drei Jahre eine ERB angefertigt und der Versicherungsaufsicht vorgelegt.

Chancen und Risiken der Gesellschaft

Fiir die Gesellschaft wurden das versicherungstechnische Risiko, das Zinsgarantieri-
siko, das Kapitalanlagerisiko (Marktrisiko, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko) und das
operationale Risiko als Risiken identifiziert. Dariiber hinaus besteht ein wesentliches
Risiko fiir die Gesellschaft darin, dass die Tragerunternehmen ihren Beitragszah-
lungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kénnen.

Die Bestandsverwaltung ist vollumfanglich auf die zum BarmeniaGothaer Konzern
gehdrende Pensus Pensionsmanagement GmbH ausgelagert.

Die aktuariellen Dienstleistungen werden von der zum Konzern gehdrenden GBG-
Consulting fiir betriebliche Altersversorgung GmbH erbracht.

Versicherungstechnische Risiken

Zinsgarantierisiko

Das versicherungstechnische Risiko, insbesondere die Langlebigkeit der Kassenmit-
glieder, wird regelmaBig bei der jahrlichen Erstellung des versicherungsmathemati-
schen Gutachtens aktuariell Uberpriift. In der Gesamtheit sind die biometrischen
Rechnungsgrundlagen derzeit noch als angemessen anzusehen.

Aufgrund der Kapitalmarktentwicklungen in den letzten Jahren kénnen sich Risiken
im Hinblick auf die eingegangenen Verpflichtungen ergeben. Von daher wurde der
Rechnungszins, beginnend ab dem Geschiftsjahr 2014, schrittweise zundchst von
3,50 % auf 2,75 % abgesenkt. Die derzeit letzte Absenkung des Rechnungszinssat-
zes auf 2,00 % ist im Geschiéftsjahr 2024 erfolgt. Die Ausfinanzierung des Rech-
nungszinses erfolgt dabei schrittweise {iber den Zeitraum 2024 bis 2028. Die Ange-
messenheit des geschaftsplanmafiigen Rechnungszinses wird jahrlich gepriift.
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Risiken aus Kapitalanlagen

Risikostrategie Die Strategie im Kapitalanlagebereich ist in einen risikoadjustierten Steuerungsan-
satz eingebettet, der potenzielle Ertragschancen vor dem Hintergrund etwaiger
Risiken konsequent beriicksichtigt. Voraussetzung hierfiir ist ein funktionierendes
Risikomanagement, das durch den Einsatz moderner Controllingsysteme einerseits
die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben erfiillt, andererseits aber auch die
Einhaltung der selbst auferlegten zusatzlichen und zum Teil restriktiveren Risikoli-
mite sicherstellt. Im Sinne der Mischung und Streuung und zur Verbesserung der Ri-
siko- und Ertrags-Relation legt die Versorgungskasse weiterhin grofen Wert auf die
Sicherheit der Kapitalanlagen. Daher ist es Ziel der Kapitalanlagetatigkeit, eine
breite Diversifizierung innerhalb bzw. tiber die unterschiedlichen Assetklassen hin-
weg zu erreichen und gleichzeitig libermé&Rige Konzentrationsrisiken zu vermeiden.

Risikolage und e Marktanderungsrisiko

—management Kapitalanlagen sind der Gefahr moglicher Wertanderungen aufgrund von Zins-, Akti-
enkurs- oder Wechselkursveranderungen an den internationalen Finanzmarkten aus-
gesetzt. Das Management der Marktpreisrisiken wird durch regelméafige determinis-
tische Modellrechnungen unterstiitzt.

In regelmafiigen Abstanden wird der Kapitalanlagenbestand zur Messung des Risiko-
potenzials verschiedenen Stressszenarien ausgesetzt.

Zum Bilanzstichtag stellt sich die Simulation von Marktwertveranderungen innerhalb
eines Monats wie folgt dar:

Zins- und Spreadstress

Stressfaktor
in %

Zins-Instrumente 12,8 0,3 -6.389
Credit-Instrumente 4,3 0,8 -1.865
Sonstige Debt-Investments 1,2 0,8 -59

Aktienstress

Stressfaktor

in%
Aktien 1,0 12,0 0
Infrastruktur 0,6 7,2 0
Geschéftspolitische Investments 1,0 12,0 0
Private Equity 0,8 9,6 0
Immobilien 0,7 8,4 -1.155
Naturkapital 0,8 9,6 0
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Der Zins- und Spreadstress orientiert sich an zwei Standardabweichungen der histo-
rischen monatlichen Zins- bzw. Spreadverdnderungen. Fiir Festzinstitel sowie Debt-
Titel aus alternativen Anlagen wird die Zins-Sensitivitdt mit Hilfe der modified Dura-
tion berechnet. Der Spreadstress wird auf Credit-Instrumente und sonstige Debt-In-
vestments angewendet. Der Aktienstress orientiert sich an zwei Standardabweichun-
gen der historischen, monatlichen Log-Renditen des Eurostoxxso. Fiir Equity-Positi-
onen aus alternativen Anlagen und Naturkapital werden die Stresse tber die Be-
tafaktoren angepasst.

e Kredit-/Bonitatsrisiko

Unter dem Kredit-/Bonitatsrisiko wird die Gefahr der Insolvenz und des Zahlungsver-
zuges, aber auch die der Bonitdtsverschlechterung eines Schuldners bzw. Emitten-
ten verstanden. Im Sinne der Risikosteuerung ist der Erwerb von Rentenpapieren nur
moglich, wenn eine qualifizierte und plausibilisierte Einstufung der Bonitdt mit Hilfe
externer Agenturen oder eine qualifizierte interne Risikoeinschatzung steht. Die Kre-
ditrisiken werden zusatzlich breit gestreut, um Konzentrationsrisiken zu vermeiden.
Das Kapitalanlageportfolio besteht zum Jahresende im Wesentlichen aus Festzins-
papieren.

Aufgrund von Ratingdnderungen und unterjdhrigen Zu- und Abgadngen hat sich die
Verteilung der Ratings innerhalb des Festzinsbestands wie folgt verschoben:

Aufteilung nach Rating-Kategorien Anteil in %

AAA 29,0 27,5
AA+ 11,1 13,8
AA 2,0 5,5
AA- 16,2 11,7
A+ 8,5 8,0
A 4,4 3,8
A 13,0 13,5
BBB+ 3,9 5,1
BBB 7,6 7,4
BBB- 3,9 2,4
Speculative Grade (BB+ bis D) 0,0 0,8
Ohne Rating 0,4 0,5

e Liquiditdtsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, benotigte Zahlungsmittel nicht oder nur
zu erhdhten Kosten in ausreichender Hohe beschaffen zu kénnen. Mit Hilfe unseres
Liquiditatsrisikomanagementkonzepts kann die regelméaBige Analyse von Liquidi-
tatsquellen bzw. Bedeckungsquoten, insbesondere aber die Durchfiihrung von Li-
quiditatsstresstests, vorgenommen werden. Zudem ist eine funktionsfahige Liquidi-
tatsplanung und -steuerung zentral fiir ein effektives Kapitalanlagemanagement. Die
unternehmensweite Liquiditatsplanung, welche sowohl die Kapitalanlage als auch
die Versicherungstechnik umfasst, stellt eine taggenaue Projektion der Kassenbe-
stdande sicher. Bei angezeigten Auszahlungsspitzen konnen friihzeitig Steuerungs-
mafBnahmen ergriffen werden. Andererseits kann auch etwaiger Kapitalanlagebedarf
rechtzeitig identifiziert werden.
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Stresstest

Bericht des Vorstandes B

Der Stresstest simuliert — basierend auf Bilanzdaten — sehr negative Kapitalmarkt-
veranderungen, zum Teil parallel fiir Aktien und festverzinsliche Wertpapiere bzw.
Immobilien, und betrachtet die bilanziellen Auswirkungen fiir das Versicherungs-
unternehmen. Zielhorizont ist dabei der ndchste Bilanzstichtag. Die Versorgungs-
kasse féllt im kombinierten Immobilien- /Aktienszenario des Stresstests durch, es
zeigt sich jedoch eine spiirbare Verbesserung gegeniiber dem Vorjahresergebnis.
Auch unter Einbeziehung der stillen Reserven von Darlehen und Namenspapieren
wird der Stresstest in diesem Szenario nicht bestanden. Daher wird von Anlagen in
Assetklassen, die den Stresstest belasten, abgesehen. Zudem erfolgte in 2024 eine
Rechnungszinsabsenkung von 2,75 % auf 2,00 %, was den folgenden Stresstest ent-
sprechend entlastet hat. Weiterhin wurden im Jahr 2023 die monatlichen Abschlags-
zahlungen seitens des Haupttrdgerunternehmens erhéht. Damit steht der Versor-
gungskasse nun friher Liquiditat zur Verfiigung, die rentierlich am Kapitalmarkt an-
gelegt werden kann.

Operationale und sonstige Risiken

Die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG hat alle operativen Aufga-
ben tUber Ausgliederungs- bzw. Dienstleistungsvertrage an Unternehmen des Barme-
niaGothaer Konzerns tibertragen, die den fiir den BarmeniaGothaer Konzern definier-
ten hohen Sicherheitsanforderungen gerecht werden.

Zusammenfassende Darstellung

Die Finanzierung der Leistungsverpflichtungen, insbesondere die Erzielung einer
ausreichenden Nettoverzinsung, hat weiterhin hochste Prioritdt und ist im aktuellen
Kapitalmarktumfeld nach wie vor eine Herausforderung. Um diese langfristig sicher-
zustellen, wurde im Geschéftsjahr 2024 eine weitere Rechnungszinsabsenkung auf
2,00 % umgesetzt, die iiber den Zeitraum 2024 bis 2028 ausfinanziert wird. Dariiber
hinaus sehen wir zurzeit keine weiteren Risiken oder Entwicklungen, die zu einer Be-
standsgefdhrdung fiihren kénnten. Die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen
aus den Versicherungsvertrdagen ist weiterhin gewdhrleistet.
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B Bericht des Vorstandes

Versicherungsbestand

Bewegung des
Bestandes an
Pensions-
versicherungen
(ohne sonstige
Versicherungen) im
Geschiftsjahr 2024

.  Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 512 639
Il. Zugang wédhrend des Geschiftsjahres
1. Neuzugang an Anwadrtern, Zugang an Rentnern 0 1
2. Sonstiger Zugang 1 0
3. Gesamter Zugang 1 1
lll. Abgang wdhrend des Geschéftsjahres
1. Tod 2 0
2. Beginn der Altersrente 43 32
3. Berufs- oder Erwerbsunfihigkeit (Invaliditét) 2 1
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 0 0
5. Ausscheiden unter Zahlung von Riickkaufswerten,
Riickgewdhrbetragen und Austrittsvergiitungen 0 0
6. Ausscheiden ohne Zahlung von Riickkaufswerten,
Riickgewdhrbetragen und Austrittsvergiitungen 0 0
7. Sonstiger Abgang 1 0
8. Gesamter Abgang 48 33
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 465 607
davon
1. Beitragsfreie Anwartschaften 193 336

Der sonstige Zugang betrifft Rentenanpassungen
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Bericht des Vorstandes B

Hinterbliebenenrenten

lra:nl':e Sr; Jahresrenten
in Tsd. EUR IR
Frauen Waisen Witwer
1.093 744 13.755 377 48 11 2.834 181 8
45 33 347 21 9 1 140 23 1
0 0 394 0 0 0 96 15 0
45 33 741 21 9 1 236 38 1
34 28 472 17 5 0 130 24 3
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 5 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
34 28 472 18 5 5 130 24 3
1.104 749 14.024 380 52 7 2.940 195 6
0 0 0 0 0 0 0 0 0
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B Jahresabschluss

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2024

Aktivseite

Kapitalanlagen

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen

4. Einlagen bei Kreditinstituten

Forderungen
Sonstige Forderungen

Sonstige Vermodgensgegenstdnde
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand

Rechnungsabgrenzungsposten
l. Abgegrenzte Zinsen und Mieten
Il Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

94.435

104.369
77.760
3.900

1.948
1.450

in Tsd. EUR

2023

91.640

105.879
82.866
3.600

280.464 ~ 283.985

0 1

66 72
2.090

1.420

3.398 3.511
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Jahresabschluss B

Passivseite

in Tsd. EUR

2023

A.  Eigenkapital
l. Gewinnriicklagen

Verlustriicklage gemaf} § 193 VAG 12.765 12.761
Il Bilanzgewinn 0 0
12.765 12.761

B. Versicherungstechnische Riickstellungen
l. Deckungsriickstellung
Bruttobetrag 271.100 274.740
Il.  Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille
Bruttobetrag 45 45
271.145 274.785
C.  Andere Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen 14 22

D. Andere Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 3 0

Es wird bestdtigt, dass die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 24. Mai 2024 von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleitungsaufsicht (BaFin) genehmigten Geschaftsplan berechnet worden ist.

Koln, 5. Mdrz 2025

Burtscheidt
Verantwortlicher Aktuar

Ich bescheinige hiermit entsprechend § 128 Abs. 5 VAG, dass die im Vermégensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanla-
gen den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemaf angelegt und vorschriftsmafig sichergestellt sind.

Koln, 5. Mdrz 2025

zur Miihlen
Treuhdnder
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B Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrédge fiir eigene Rechnung

Gebuchte Bruttobeitrdge 7.967 10.127
2. Ertrdage aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 5.795 8.142
b) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 19 63
5.814 8.205
3. Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene
Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfille
Bruttobetrag 17.184 16.818

b) Verdanderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
Bruttobetrag -1 -7
17.183 16.811
4. Veranderung der iibrigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen
Deckungsriickstellung

Bruttobetrag -3.640 1.410
5. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene
Rechnung
Verwaltungsaufwendungen 2 2

6. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige

Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 8 8

b)  Abschreibungen auf Kapitalanlagen 50 0

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 150 0

207 8

7. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 29 101

IIl. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage 3 4

2. Sonstige Aufwendungen 28 24

25 -20

3. Jahresiiberschuss 4 81
4. Einstellung in Gewinnriicklagen

in die Verlustriicklage gemaf § 193 VAG 4 81

5. Bilanzgewinn 0 0
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Anhang

Jahresabschluss B

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeines

Kapitalanlagen

Der Jahresabschluss ist nach den fiir Versicherungsunternehmen geltenden Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes (VAG) und der Verordnung tiber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen (RechVersV) aufgestellt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Anhang sind in Tsd. Euro
aufgestellt. Dabei sind die Daten des Jahresabschlusses kaufméannisch gerundet
worden. Die Addition der Einzelwerte kann daher zu Rundungsdifferenzen fiithren.

Fiir Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen sowie Inhaberschuldverschreibun-
gen, bei denen eine dauerhafte Halteabsicht besteht, wird von der Méglichkeit des
§ 341b Abs. 2 2. Halbsatz HGB — diese Anlagen wie Anlagevermdgen zu bewerten
und somit das gemilderte Niederstwertprinzip anzuwenden - grundsatzlich Ge-
brauch gemacht.

Die Bewertung der Anteile oder Aktien an Investmentvermogen, die wie Anlagever-
mogen bewertet werden, erfolgt zu Anschaffungskosten. Abschreibungen werden ge-
maf} § 253 Abs. 3 HGB nur bei einer dauerhaften Wertminderung erfasst, hierfiir er-
folgt die Ermittlung des nachhaltig beizulegenden Werts mittels einer Fondsdurch-
schau. Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB werden bis auf den nachhaltig beizu-
legenden Wert vorgenommen, wenn der Grund fiir die Wertminderung wieder entfal-
len ist. Die Zeitwertermittlung erfolgt anhand von Borsenkursen bzw. Riicknahme-
preisen.

Die Bewertung der Inhaberschuldverschreibungen, die wie Anlagevermégen bewer-
tet werden, erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Unterschiedsbetrdge zwi-
schen den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag dieser Papiere werden
nach der Effektivzinsmethode amortisiert. Abschreibungen erfolgen gemaf
§ 253 Abs. 3 HGB nur bei einer dauerhaften Wertminderung. Zuschreibungen nach
§ 253 Abs. 5 HGB werden vorgenommen, wenn der Grund fiir die Wertminderung wie-
der entfallen ist. Die Zeitwertermittlung erfolgt anhand von Bérsenkursen bzw. Riick-
nahmepreisen.

Namensschuldverschreibungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen wer-
den zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Unterschiedsbetrdage zwischen
den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag dieser Papiere werden nach
der Effektivzinsmethode amortisiert.

Namensschuldverschreibungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen wer-
den regelmafig auf Werthaltigkeit gepriift. Bei einer voraussichtlich dauerhaften
Wertminderung erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert, bei Wegfall
der Griinde fiir die Wertminderung eine Zuschreibung bis maximal zu den fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten.
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B Jahresabschluss

Andere Aktiva

Fiir die Zeitwertermittlung samtlicher standardmaBiger Namensschuldverschreibun-
gen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen wird eine mark-to-model-Bewer-
tung herangezogen. Hierbei werden alle relevanten Papiere mit der zugehorigen wah-
rungs- und stichtagsbezogenen Swapkurve zuziiglich eines wertpapierindividuellen
Spreads bewertet. Papiere, die nicht standardmafig einer der vordefinierten Grup-
pen zugeordnet werden kdnnen wie z.B. Namensgenussscheine, werden einer ge-
sonderten individuellen mark-to-model-Bewertung unterzogen.

Fiir alle strukturierten Zinsprodukte erfolgt eine genaue Analyse der Cashflow-Struk-
turen und Aufteilung der Produkte in die zugrunde liegenden Basiselemente. Neben
stichtagsbezogenen Marktdaten (Swapkurve, Volatilitaten) flieRen die aktuellen For-
wardsdtze in die mark-to-model-Bewertungen ein. Die eigentliche Bewertung inklu-
sive der optionalen Komponenten erfolgt tiber die Diskontierung aller zukiinftig er-
warteten Cashflows, wobei wertpapierindividuelle Spreads und Illiquiditatspramien
beriicksichtigt werden.

Einlagen bei Kreditinstituten werden mit dem Nennwert bilanziert.

Die {ibrigen, nicht einzeln erwdhnten Aktivposten sind grundsatzlich mit dem Nenn-
wert angesetzt.

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Deckungsriickstellung wurde aus dem geméf § 16 der Satzung zum Bilanzstich-
tag erstellten versicherungsmathematischen Gutachten tibernommen.

Rechnungsgrundlagen fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung zum 31. De-
zember 2024 sind die modifizierten Richttafeln (1998) von Klaus Heubeck. Dabei
werden fiir alle Leistungsempfangende die gleichen Sterbe- und Invalidisierungs-
wahrscheinlichkeiten zugrunde gelegt. Diese ergeben sich als Mittelwert der ge-
schlechterspezifischen Wahrscheinlichkeiten der Richttafeln multipliziert mit einem
Absenkungsfaktor. Im Bestand der Verwitweten werden die Sterbewahrscheinlich-
keiten der Rentner und Rentnerinnen in Ansatz gebracht. Der Absenkungsfaktor be-
tragt fiir die Sterbewahrscheinlichkeiten 80 % und fiir die Invalidisierungswahr-
scheinlichkeiten 56 %.

Wahrend die Soll-Deckungsriickstellung ab dem 1. Januar 2024 dem Deckungskapi-
tal nach dem technischen Geschaftsplan mit einem Rechnungszins von 2,00 % p.a.
entspricht, ergibt sich die Bilanz-Deckungsriickstellung als prozentualer Anteil von
dieser zuziiglich einer etwaigen pauschalen Deckungsriickstellung.

GemdR dem technischen Geschéftsplan soll der prozentuale Anteil der Bilanz-De-
ckungsriickstellung zum 31. Dezember 2024 mindestens 93,2 % entsprechen. Ho-
here prozentuale Anteile sind zuldssig. Mit 271.000 Tsd. Euro betrdgt die Bilanz-De-
ckungsriickstellung zum Bilanzstichtag 94,55 % der Soll-Deckungsriickstellung.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle wird in Hohe der fal-
ligen Betrdge gebildet, wobei fiir noch nicht verjahrte Rentenraten von bereits aus-
geschiedenen Anwadrter*innen, die bisher keinen Rentenantrag gestellt, aber die Re-
gelaltersgrenze nach § 32 Nr. 1 der Satzung bereits vollendet haben, ein pauschaler
Betrag in Ansatz gebracht wird.
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Jahresabschluss B

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Riickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechen-
den durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Andere Passiva

Die iibrigen, nicht einzeln erwahnten Passivposten sind grundsatzlich mit dem Nenn-
wert angesetzt.
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B Jahresabschluss

Erlduterungen zur Jahresbilanz

Aktivposten

Entwicklung der
Aktivposten im
Geschiftsjahr 2024

24

A. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

4. Einlagen bei Kreditinstituten

91.640

105.879

31.797
51.069
3.600

283.985
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3.080

4.341

44

300

0 235
0 5.851
0 5.030
0 121
0 0
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in Tsd. EUR

Abschreibungen

0 50 94.435
0 0 104.369
26.810

50.950

3.900
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B Jahresabschluss

Gegeniiberstellung
der Buch- und
Zeitwerte der
Kapitalanlagen

Summe der in die
Uberschuss-
beteiligung
einzubeziehenden
Kapitalanlagen

26

in Tsd. EUR

Zeitwerte

A.  Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 94.435 82.227 -12.208

2. Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche

Wertpapiere 104.369 91.923 -12.446
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldver- 26.810 26.534 -276

schreibungen

b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 50.950 41.366 -9.584

4. Einlagen bei Kreditinstituten 3.900 3.900 0

In den unterA. 1. und 2. angegebenen Posten sind Aktien oder Anteile an Investment-
vermogen, Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
im Buchwert von 198.804 Tsd. Euro enthalten, die nach § 341b Abs. 2 HGB wie Anla-
gevermdgen bilanziert werden. Der Zeitwert dieser Anlagen betrdgt 174.150 Tsd.
Euro. Die stillen Lasten betragen 24.821 Tsd. Euro.

Zur Ermittlung der Zeitwerte verweisen wir auf unsere Aussagen in den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden.

Es werden Kapitalanlagen zu Anschaffungskosten von 280.464 Tsd. Euro mit ihren
beizulegenden Werten von 245.950 Tsd. Euro in die Uberschussbeteiligung einbezo-
gen. Am 31. Dezember 2024 betrug der Saldo aus Anschaffungskosten und beizule-
genden Zeitwerten -34.514 Tsd. Euro.
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Jahresabschluss B

Angaben zu Finanz-

anlagen mit einem in Tsd. EUR
Buchwert oberhalb
des Zeitwertes Zeitwert
A.1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 80.743 68.473
A. 2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 96.629 84.079
A.3.a). Namensschuldverschreibungen 8.830 8.204
A.3.b). Schuldscheinforderungen und Darlehen 50.950 41.366
Bei Anteilen oder Aktien an Investmentvermdgen gemischter Natur, Inhaberschuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, Namensschuldverschrei-
bungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen wurde auf eine Abschreibung
verzichtet, da es sich hierbei um temporare Wertschwankungen aus Zinsbewegun-
gen oder Kreditrisiko-Preisénderungen handelt.
Angaben zu
Investmentvermégen in Tsd. EUR
mit einem
Anteilsbesitz von Art des Fonds/ Ausschiittung
mehr als 10% Anlageziel

Sonstige 80.743 68.473 -12.270 1.680 borsentaglich

Die Bewertung der Sonstigen Fonds erfolgt gemaf} § 341 b Abs. 2 HGB zum gemilder-
ten Niederstwertprinzip.
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B Jahresabschluss

Passivposten
Eigenkapital Die It. § 17 Nr. 1 der Satzung bestehende Verlustriicklage hat sich durch die Zufiih-
rung aus dem Jahresiiberschuss um 4 Tsd. Euro auf 12.765 Tsd. Euro erhdht.
Versicherungs- Die Deckungsriickstellung wurde auf der Grundlage des aufsichtsbehordlich
technische genehmigten Geschéftsplanes in der Fassung vom 30. August 2023 (genehmigt am
Riickstellungen 24. Mai 2024) nach anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik zum
31. Dezember 2024 berechnet.
Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle beinhaltet falliges
noch nicht ausgezahltes Sterbegeld. Die Riickstellung ist fiir jeden Versicherungsfall
einzeln ermittelt.
Zuséatzlich wurde fiir ausgeschiedene Anwarter*innen, die bisher noch keinen Antrag
auf Rentenzahlung gestellt haben, eine pauschale Riickstellung gebildet.
Andere Bei den Sonstigen Riickstellungen handelt es sich im Wesentlichen um Riickstellun-
Riickstellungen gen fiir die Priifung des Jahresabschlusses.
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Jahresabschluss B

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Verdiente Beitrdge
fiir eigene Rechnung

Aufwendungen fiir
Versicherungsfille

Aufwendungen fiir
den Versicherungs-
betrieb

Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen

in Tsd. EUR

2023

Laufende Beitrage 6.774 8.464
End-Einmalbeitrdge 1.194 1.662

Die verdienten Beitrage werden ausschliefilich von den Tragerunternehmen entrich-
tet.

in Tsd. EUR

2023

Altersrenten 13.642 13.392
Invalidenrenten 322 334
Witwen-, Witwer- und Waisenrenten 3.135 2.999
Sterbegelder 85 92

Die gesamten sdchlichen Verwaltungsaufwendungen betrugen 2 Tsd. Euro (Vorjahr:
2 Tsd. Euro), weitere Verwaltungsaufwendungen fielen nicht an, da die Gothaer All-
gemeine Versicherung AG diese Dienstleistungen unentgeltlich erbringt.

In den Abschreibungen auf Kapitalanlagen sind aufierplanmafige Abschreibungen
gemaf § 277 Abs. 3 HGB in H6he von 50 Tsd. Euro (Vorjahr: o Tsd. Euro) enthalten.

Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG 2024 29



B Jahresabschluss

Sonstige Angaben

Personliche
Aufwendungen

Mitglieder und
Gesamtbeziige der
Gremien

Gesamthonorar des
Abschlusspriifers

Haftungsverhdltnisse
und sonstige
finanzielle
Verpflichtungen

Latente Steuern

Angaben nach
Art. 7 Taxonomie-
Verordnung

Vorgdnge von
besonderer
Bedeutung

30

Personliche Aufwendungen fallen nicht an, da die Gesellschaft tiber kein eigenes
Personal verfiigt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind zu Beginn dieses Berich-
tes namentlich aufgefiihrt.

Da der Aufsichtsrat und der Vorstand der Versorgungskasse die Aufgaben unentgelt-
lich ausfiihren, fallen keine Aufwendungen fiir die Beziige des Aufsichtsrates und
des Vorstandes an.

Das von dem Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar be-
trug fiir Abschlusspriiferleistungen 13 Tsd. Euro. Andere Bestdtigungsleistungen,
Steuerberatungsleistungen oder sonstige Leistungen wurden nicht in Anspruch ge-
nommen.

Zum Jahresende bestanden Resteinzahlungsverpflichtungen fiir in unserem Besitz
befindliche Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sowie Sonstige
Kapitalanlagen in Hohe von 585 Tsd. Euro (davon gegeniiber verbundenen Unterneh-
men o Tsd. Euro).

Aufgrund der Steuerbefreiung der Gesellschaft ergeben sich keine kiinftigen
Steuerbe- oder -entlastungen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Als Finanzprodukt
gilt das seitens der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG bestehende
Altersversorgungssystem.

Vorgdnge von besonderer Bedeutung sind nach Abschluss des Geschéftsjahres
2024 nicht eingetreten.

Ko6ln, 22. April 2025

Der Vorstand

Holm Hempel Stephan Ermert Bernd Feldhaus

Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG 2024



Bestitigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG, Kéln

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG, Koln, — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlie8lich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Versorgungskasse Go-
thaer Versicherungsbank VVaG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Versiche-
rungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage der Versorgungskasse zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 und

— vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Versorgungskasse.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemaf} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen
ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts“ unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sons-
tigen Informationen umfassen die librigen Teile des Geschaftsberichts mit Ausnahme des gepriiften Jahresab-
schlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen In-
formationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prii-

fungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen
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— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN JAHRESABSCHLUSS
UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fuir Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Versorgungskasse vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméBiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Versorgungskasse zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Versorgungskasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
koénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Versorgungs-
kasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Versorgungskasse vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MafR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung liben wir pflichtgemadfes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
tiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtlimern, planen und fiihren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
ist héher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-
ten kénnen.

— erlangen wir ein Verstdandnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Manahmen, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Versorgungskasse bzw. dieser Vorkeh-
rungen und MaBnahmen abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatz-
ten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Versor-
gungskasse zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
aufdie dazugehdtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass die Versorgungskasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsdachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Versorgungskasse vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— fuihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise voll-
ziehen wir dabeiinsbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es be-
steht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-
orientierten Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

K6ln, den 25. April 2025

Forvis Mazars GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Thomas Volkmer Elke Stiimper

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschéftsjahres 2024 den Vorstand fortlaufend
entsprechend derihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben iiberwacht.
Erwurde vom Vorstand laufend {iber die Entwicklung und Lage der Versorgungskasse
sowie Uiber die Risikokontrolle und Risikosituation regelmafig schriftlich und in zwei
ordentlichen Sitzungen miindlich unterrichtet.

Gegenstand der Berichterstattung waren insbesondere die Beitragsentwicklung und
die Kapitalanlage der Versorgungskasse mit den daraus resultierenden Konsequen-
zen fiirden Jahresabschluss. Des Weiteren informierte der Vorstand den Aufsichtsrat
liber die grundsatzlichen Fragen der Planung.

Im Fokus der Beratungen des Aufsichtsrats standen 2024 die Kapitalanlagestrategie,
insbesondere die Gestaltung der strategischen Asset Allokation vor dem Hintergrund
der aktuellen Kapitalmarktsituation und den regulatorischen Vorgaben fiir die Kapi-
talanlage von Versorgungskassen. Weiterhin informierte sich der Aufsichtsrat tiber
den Umgang mit dem Stresstest sowie die Ergebnisse der BaFin-Prognoserechnung.

Es hat eine Weiterbildungsveranstaltung zu den Themen ,,Rechnungslegung und Ab-
schlusspriifung” sowie ,,Versicherungsmathematische Kalkulation der pauschalen
Spatschadenriicklage und der Umgang mit DORA“ stattgefunden.

Die von der Priifungsgesellschaft vorgenommenen Priifungen haben ergeben, dass
das Rechnungswesen, der Jahresabschluss und der Lagebericht den gesetzlichen
Vorschriften entsprechen.

Die Priifungsgesellschaft hat den uneingeschrankten Bestadtigungsvermerk erteilt.

Die Priifungen des Lageberichtes und des Jahresabschlusses durch den Aufsichtsrat
haben keinen Anlass zu Beanstandungen ergeben.

Zu dem Bericht der Forvis Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Kéln, vom 25. April 2025 hat der Aufsichtsrat keine be-
sonderen Bemerkungen zu machen. Der Abschlusspriifer und der verantwortliche
Aktuar haben an der Bilanz-Aufsichtsratssitzung teilgenommen und {iber die wesent-
lichen Ergebnisse der Priifung berichtet.

Der Aufsichtsrat billigt die Berichte des Vorstandes und den Jahresabschluss 2024.
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Abschlieend mochte der Aufsichtsrat dem gesamten Vorstand Dank und Anerken-
nung fiir seine Leistungen im vergangenen Geschéftsjahr aussprechen.

Koéln, 6. Mai 2025

Der Aufsichtsrat

Stephan Oetzel Dr. Andreas Eurich Christof Kessler

Alexandra Prunzel Peter Wieczorek Markus Wulfert
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