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Aufsichtsrat
Michael Kurtenbach Vorsitzender des Vorstandes und Personalvorstand der
Vorsitzender Gothaer Lebensversicherung AG
und Mitglied der Vorstdnde und Personalvorstand der
Gothaer Versicherungsbank VVaG
Gothaer Finanzholding AG
Gothaer Krankenversicherung AG
Gothaer Allgemeine Versicherung AG
Stephan Oetzel Chief Risk Officer
stellv. Vorsitzender Gothaer Konzern
und Mitglied des Vorstandes der
Gothaer Pensionskasse AG
Christof Kessler Sprecher des Vorstandes der
Gothaer Asset Management AG
Alexandra Prunzel Versicherungsangestellte
Gothaer Konzern
Peter Wieczorek Versicherungsangestellter
Gothaer Konzern
Markus Wulfert Abteilungsleiter Haftpflicht Schaden

Gothaer Konzern
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Vorstand

Holm Hempel Senior Pensionsmanager

Vorsitzender Gothaer Konzern

Alina vom Bruck Bereichsleiterin Leben Innovation

stellv. Vorsitzende Gothaer Konzern

Dr. Thomas Olbrich Senior Portfolio Manager Sovereigns / Key Accounts der

Gothaer Asset Management AG

Die Auffiihrung der Mitglieder von Aufsichtsrat und Vorstand stellt gleichzeitig die Anhangangabe gemaf
§ 285 Nr.10 HGB dar.
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B Bericht des Vorstandes

Lagebericht

Die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG ist ein kleinerer Verein im
Sinne des § 210 VAG und eine regulierte Pensionskasse im Sinne von § 233 VAG.

Beziehungen zu anderen Unternehmen

Tragerunternehmen der Versorgungskasse waren im Geschéftsjahr gemafs § 2 der
zuletzt genehmigten Satzung folgende Unternehmen:

. Gothaer Versicherungsbank VVaG

. Gothaer Finanzholding AG

. Gothaer Allgemeine Versicherung AG
. Gothaer Lebensversicherung AG

. Gothaer Krankenversicherung AG

GemadR § 3 der Satzung konnen Mitarbeiter verbundener Unternehmen ebenfalls in
die Versorgung einbezogen werden.

Leistung, Finanzierung und Verwaltung

Zweck der Versorgungskasse ist die Gewdhrung von erganzenden Alters-,
Dienstunfahigkeits- und Hinterbliebenenrenten zur gesetzlichen Rentenversiche-
rung im Rahmen einer Gesamtversorgung sowie ein einmaliges Sterbegeld fur
Mitarbeiter und ehemalige Mitarbeiter der Trdgerunternehmen und von Betriebs-
angehdrigen verbundener Unternehmen, denen eine Zusage iiber die Versorgungs-
kasse erteilt wurde.

Die Versorgungskasse wurde fiir Mitarbeiter, die nach dem 31. Dezember 1997 bei
den Trdgerunternehmen eingetreten sind, geschlossen.

Die Leistungen der Versorgungskasse werden gemdf § 9 der Satzung aus den
Zuwendungen der Unternehmen und den Ertrdgen des Kassenvermdgens finanziert.
Die Mitglieder der Versorgungskasse haben keine Beitrdage zu leisten.

Die Versorgungskasse verfiigt iber kein eigenes Personal. Sdmtliche Funktionen
wurden dauerhaft nach § 234ei.V.m. § 32 VAG auf das Haupttrdgerunternehmen, die
Gothaer Allgemeine Versicherung AG, ausgegliedert. Vertragliche Grundlage fiir die
Leistungsinanspruchnahme bildet der zuletzt am 10. September 2019 neugefasste
Ausgliederungsvertrag. Die Gothaer Allgemeine Versicherung AG greift flir die
Leistungserbringung ihrerseits auf folgende Gesellschaften des Gothaer Konzerns
als Subdienstleister zuriick.

e Gothaer Finanzholding AG: Interne Revision, Risikomanagement, Datenschutz,
Rechnungswesen, Recht, Steuern, Personal, Controlling

e Gothaer Lebensversicherung AG: Versicherungsmathematische Funktion

e Pensus Pensionsmanagement GmbH: Bestandsverwaltung, Leistungs-
bearbeitung

e Gothaer Asset Management AG: Vermodgensanlage, Vermdgensverwaltung
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e Gothaer Systems GmbH: Informationsverarbeitung und Telekommunikation

e GBG-Consulting fiir betriebliche Altersversorgung GmbH: Aktuarielle Dienst-
leistungen

Das Entgelt fiir diese Dienstleistungen iibernehmen die Gothaer Allgemeine
Versicherung AG als Haupttragerunternehmen sowie die sonstigen Trdgerunter-
nehmen jeweils anteilig nach Anzahl der vermittelten Mitgliedschaften.

Geschéftsentwicklung in 2021

Die Versorgungskasse entwickelte sich im Geschaftsverlauf 2021 zufriedenstellend
und erwirtschaftet einen Jahresiiberschuss iber dem Niveau des Vorjahres.

Die Beitrdge der Trdgerunternehmen betrugen im Geschaftsjahr 8.062,7 Tsd. Euro
nach 4.810,9 Tsd. Euro im Vorjahr. Der Anstieg beruht im Wesentlichen auf den ho-
heren Rentenanpassungen sowie den héheren Endeinmalbeitragen.

Die Beitrdge setzen sich aus 6.510,4 Tsd. Euro (Vorjahr: 4.025,9 Tsd. Euro) laufenden
Beitragen und 1.552,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 785,1 Tsd. Euro) Einmalbeitrdgen zusam-
men, die flir Arbeitnehmer beim Ausscheiden aus den Unternehmen zu zahlen sind.
Bei den laufenden Beitrdgen entfallen etwa 2.774,5 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.698,6 Tsd.
Euro) auf Beitrdge fiir zum Beginn des Wirtschaftsjahres aktive Arbeitnehmer und
etwa 3.735,9 Tsd. Euro (Vorjahr: 1.327,2 Tsd. Euro) auf Beitrage fiir Rentenerh6hun-
gen.

Der Rechnungszins betrdgt seit seiner Absenkung im Jahr 2019 unverandert 2,75 %.
Die Finanzierung der Rechnungszinsabsenkung sollte {iber einen Zeitraum von funf
Jahren bis zum Jahr 2023 erfolgen. Bereits zum Ende des Geschiftsjahres 2021
konnte die Finanzierung vollstdandig abgeschlossen und zusatzlich eine pauschale
Deckungsriickstellung zur weiteren Verstarkung der Rechnungsgrundlagen in Hohe
von 1.329,5 Tsd. Euro aufgebaut werden.

Der Bilanz-Deckungsriickstellung war im Jahr 2021 ein Betrag von 2.930,0 Tsd. Euro
(Vorjahr: 2.190,0 Tsd. Euro) zuzufiihren.

Mit einer Verlustriicklage in Hohe von 12.672,8 Tsd. Euro erfiillt die Versorgungs-
kasse die Solvabilitdtsanforderungen gemafs § 234g VAG in Verbindung mit
§ 17 Kapitalausstattungs-Verordnung (KapAusstV).

Versicherungsbestand

Ende des Geschiftsjahres bezogen 1.785 (Vorjahr: 1.751) ehemalige Mitarbeiter
Invaliden- oder Altersrenten aus der Versorgungskasse. Die Rentensumme betrug
zum Jahresende 13.115,4 Tsd. Euro. Zusatzlich zahlte die Versorgungskasse an
366 Witwen und 46 Witwer Hinterbliebenenrenten mit einer Rentensumme von
2.846,5 Tsd. Euro sowie 16 Waisenrenten mit einer Rentensumme von 11,3 Tsd. Euro.

Ende 2021 waren 1.327 Personen als Anwadrter in der Versorgungskasse versichert.
Gegeniiber dem Vorjahr ist die Anzahl der Anwarter um 100 gesunken. Dieser Riick-
gang ist in erster Linie auf Abgdnge durch Erreichen der Altersgrenze (93 Personen)
begriindet.
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Kapitalanlagen

Von den Versicherungen waren 654 (Vorjahr: 698) beitragsfrei gestellt, da die
Mitarbeiter nicht mehr bei einem Tragerunternehmen oder bei einem verbundenen
Unternehmen arbeiten, aber vor dem Ausscheiden unverfallbare Anspriiche erwor-
ben hatten.

Das zentrale Ziel der Kapitalanlagestrategie der Versorgungskasse Gothaer Versiche-
rungsbank VVaG besteht unter Beriicksichtigung der zu gewdhrleistenden Risiko-
tragfahigkeit in der Erwirtschaftung einerim Wettbewerbsumfeld robusten und nach-
haltigen Nettoverzinsung. Dies wird durch die konsequente Anwendung eines risiko-
adjustierten und an der Risikotragfahigkeit orientierten Performanceansatzes sicher-
gestellt, der das Ziel verfolgt, den Kapitalanlagebestand unter Rendite- und Risiko-
gesichtspunkten zu optimieren. Die aktuelle Kapitalanlagestrategie und die sich da-
raus ergebende strategische Asset Allokation sind daher als Ergebnis eines kontinu-
ierlichen und umfassenden Asset-Liability-Management Prozesses zu verstehen, der
insbesondere auch die versicherungstechnischen und aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen an Ertrag, Liquiditat, Sicherheit und Qualitadt der Kapitalanlagen beriicksich-
tigt. Auch im Jahr 2021 setzte die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank
VVaG ihre langjahrige, weitgehend auf stabile laufende Ertrage ausgerichtete Kapi-
talanlagepolitik konsequent fort. Schwerpunkt dieser Strategie ist es einerseits,
auch im aktuellen, weiterhin durch niedrige Zinsen gepragten Marktumfeld, attrak-
tive Renditen zu erwirtschaften und andererseits durch eine breite Diversifikation der
unterschiedlichen Kapitalanlagearten eine groitmaégliche Streuung der Risiken und
damit eine Reduktion des Gesamtrisikos zu bewirken. Im Rahmen der Kapitalanlage
sind auch okologische und soziale Aspekte sowie Kriterien der Unternehmensfiih-
rung — sogenannte Nachhaltigkeitskriterien — in den Anlageentscheidungen beriick-
sichtigt. Um die Bedeutung einer verantwortlichen Kapitalanlage weiter zu starken,
ist die Gothaer im Mai 2020 zudem den UN Principles for Responsible Investment
(UN PRI) beigetreten.

Die globale Wirtschaftsentwicklung im Berichtszeitraum stand im Zeichen einer
schrittweisen Uberwindung der Corona-Pandemie. Bei dynamisch wachsender
Giiternachfrage und steigendem wirtschaftlichen Auslastungsgrad traten aber im
ersten Halbjahr Angebotsengpdsse auf. Im Herbst wurde die Nachfrage im Freizeit-
und Dienstleistungssektor durch das Auftreten neuer Virusmutationen gedampft.
Dennoch erhdhte sich die globale Wirtschaftsleistung im Gesamtjahr kraftig um
5,9 % gegeniiber dem Vorjahr. Deutschland verzeichnete mit 2,8 % das schwachste
Wachstum unter den EU-Staaten. Spiegelbildlich zum Vorjahr war die Inflationsent-
wicklung im Berichtszeitraum steil aufwdrtsgerichtet. In Deutschland erreichte die
jahrliche Inflation 2021 mit 3,2 % ihren hochsten Stand seit 1993. Die Geldpolitik
wechselte erst in der zweiten Jahreshalfte in den Inflationsbekdmpfungsmodus. Als
erste Notenbank der G7 Staaten erhdhte die britische Notenbank im Dezember ihren
Leitzins, wahrend die US Notenbank (Fed) und die Europdische Zentralbank (EZB)
zur gleichen Zeit nur die Beendigung der pandemiebedingten Wertpapier-Kaufpro-
gramme einleiteten. Die EZB avisiert zinspolitische Anderungen friihestens fiir 2023.

Die Kapitalmarktentwicklung wurde im Berichtszeitraum durch die unerwartet starke
Inflationsbeschleunigung und die zunehmende Markterwartung eines hierdurch er-
zwungenen geldpolitischen Kurswechsels geprdgt. Bei deutschen Staatsanleihen
folgte die Renditeentwicklung im zehnjdhrigen Laufzeitensegment im Berichtszeit-
raum einer wellenformigen, sehr flachen Aufwartsbewegung. Ausgehend vom Jahres-
tief bei -0,6 % zu Jahresbeginn fiihrten die ersten zwei Renditeschiibe im Mai und
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Oktober jeweils bis auf etwa -0,1 %, um danach auf -0,5 % bzw. -0,4 % zuriickzufal-
len. Die dritte Welle startete im Dezember und endete zu Jahresende bei rund -0,2 %.
Im Gesamtjahr verzeichneten Bundesanleihen eine negative Wertentwicklung von
-2,8 %. Bei US-Staatsanleihen verlief die Renditeentwicklung weitgehend synchron
zu Bundesanleihen, wenngleich auf htherem Niveau.

Fiir Aktieninvestoren war 2021 ein sehr gutes Jahr. An den europdischen Markten
flachte der Kursanstieg allerdings ab dem zweiten Quartal ab, so dass die Wertent-
wicklung im Gesamtjahr hinter der der US Indizes zuriickblieb. Wahrend der S&P500
Total Return Index in USD eine Jahresperformance von +28,7 % verzeichnete, erziel-
ten europdische Dividendentitel (EuroStoxxso Total Return Index) nur 23,3 % und
deutsche Aktien (Dax Performance Index) 15,8 % Gesamtertrag.

Der Kapitalanlagebestand der Versorgungskasse ist auf Buchwertbasis im Berichts-
jahrum rund 3.875,7 Tsd. Euro auf 282.415,1 Tsd. Euro (Vorjahr: 278.539,4 Tsd. Euro)
gestiegen. Die Nettobewertungsreserven auf Gesamtportfolioebene haben sich, ins-
besondere aufgrund von Zinsbewegungen, auf 33.450,8 Tsd. Euro (Vorjahr:
56.872,4 Tsd. Euro) reduziert. Hierzu tragen im Wesentlichen die Reserven im Bereich
der Zins-Instrumente von 28.895,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 50.699,3 Tsd. Euro) bei.

Zusammensetzung Die Zusammensetzung der Kapitalanlagen stellt sich bei der Versorgungskasse
der Kapitalanlagen Gothaer Versicherungsbank VVaG zum Jahresabschluss auf Marktwertbasis wie folgt
dar:
Geschiftsjahr2021

m 66,4 % Zins-Instrumente

19,1 % Credit-Instrumente

1,3 % Cash / Cashaquivalente

= 13,2 % Real Estate

Geschiftsjahr 2020

m73,3 % Zins-Instrumente

17,9 % Credit-Instrumente

2,0 % Cash / Cashaquivalente

= 6,8 % Real Estate

Im Jahr 2021 hat sich die Asset Allokation weiter verdndert. Vor dem Hintergrund der
attraktiven langfristigen Investitionsmdéglichkeiten wurde weiterhin verstarkt in die
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Jahresiiberschuss

Eigenkapital

Assetklasse Real Estate investiert. Die Duration wurde im Jahresverlauf von 11,8 auf
11,6 leicht reduziert.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr fielen keine Abschreibungen auf Kapitalanlagen an.
Der gesunkene auBerordentliche Ergebnisbeitrag in Héhe von 5.413,3 Tsd. Euro (Vor-
jahr 7.125,6 Tsd. Euro) resultiert insbesondere aus der Realisierung von Kursgewin-
nen im Zusammenhang mit der Umschichtung des Portfolios und trug wesentlich
zum Kapitalanlageergebnis von 11.070,9 Tsd. Euro (Vorjahr: 13.250,1 Tsd. Euro) bei.
Dies entspricht einerim Vergleich zum Vorjahr deutlich gesunkenen Nettoverzinsung
in Hohe von 3,9 % (Vorjahr: 4,8 %).

Im Geschdaftsjahr wird ein Jahresiiberschuss in Hohe von 135,1 Tsd. Euro (Vorjahr:
114,3 Tsd. Euro) ausgewiesen, der gemaR § 17 Nr. 1 der Satzung der Verlustriicklage
zugefiihrt wird.

Gemaf3 § 193 VAG. i.V.m. § 17 Nr. 1 der Satzung der Versorgungskasse besteht eine
Verlustriicklage in Hohe von 12.672,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 12.537,6 Tsd. Euro).

Betriebene Versicherungsarten

Prognose fiir 2022

Vorbehalt

Entwicklung der
Gesellschaft

Die Versorgungskasse gewdhrt ausschliefilich Ruhe- und Hinterbliebenenleistungen
sowie Sterbegelder nach § 31 der Satzung der Versorgungskasse.

Die in diesem Geschéftsbericht enthaltenen Prognosen und Einschdtzungen wurden
auf der Grundlage unserer Erkenntnisse aus Dezember 2021 abgegeben. Die hierbei
unterstellten Einflussfaktoren kénnen sich — insbesondere durch die Auswirkungen
der Corona-Pandemie sowie des Ukraine-Kriegs — anders entwickeln als im Rahmen
der Prognose beriicksichtigt.

Da es sich bei der Versorgungskasse um ein geschlossenes Versorgungswerk han-
delt, werden die Verpflichtungen langfristig sinken. Dariiber hinaus ergeben sich auf-
grund unserer Geschaftstatigkeit keine wesentlichen Chancen.

Der Rechnungszins wird im Geschaftsjahr 2022 unverdndert bei 2,75 % belassen. Die
Finanzierung der Rechnungszinsabsenkung aus dem Jahr 2019 wurde im Geschafts-
jahr 2021 abgeschlossen. Erwirtschaftete Zins- und Risikoiiberschiisse des Ge-
schéftsjahres 2022 sollen wieder der pauschalen Deckungsriickstellung zugefiihrt
werden. Sie dienen der zukiinftigen Verstarkung der Rechnungsgrundlagen.

Im Rahmen der Planung fiir das Geschaftsjahr 2022 strebt die Gesellschaft eine
Nettoverzinsung der Kapitalanlagen von 3,1 % an.

Es besteht weiterhin die Absicht, die Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE
Versicherungen nach den Vorschriften der §§ 2 Nr. 1, 4 ff., 109 ff., 118 f. UmwG, §§ 11-
13 UmwStG als Ganzes auf unsere Kasse als die (ibernehmende Versorgungskasse
zu verschmelzen.
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Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Organisation des Risikomanagements

Die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG erbringt Rentenleistungen
fiir die Mitarbeiter und ehemaligen Mitarbeiter der Tragerunternehmen. Wesentliche
Funktionen — darunter auch das Risikomanagement — wurden auf den Gothaer Kon-
zern ausgelagert.

Zum Management der vielfdltigen Risiken kommen unterschiedliche Berichts- und
Friihwarnsysteme zur Anwendung. Zusatzlich zu den vorhandenen Controllinginstru-
menten existiert ein unterjahriges Berichtswesen, das laufend weiterentwickelt wird.
Diese Arbeitsmittel dienen ebenso wie die vom zentralen Risikomanagement kon-
zernweit zur Verfiigung gestellte Risikoanwendung dazu, gefdhrdende Entwicklun-
gen frithzeitig zu erkennen und ihnen entgegen zu wirken.

Durch das Gesetz zur Umsetzung der EbAV-lI-Richtlinie vom 13. Januar 2019 haben
sich die Anforderungen an das Governance-System fiir Pensionskassen erhoht.
Diese wurden durch die Veroffentlichung der Mindestanforderungen an die Ge-
schéftsorganisation von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung” (MaGo
flir EbAV) am 30. Dezember 2020 konkretisiert und sind bereits umgesetzt.

Chancen und Risiken der Gesellschaft

Fiir die Gesellschaft wurden das versicherungstechnische Risiko, das Zinsgarantieri-
siko, das Kapitalanlagerisiko (Marktrisiko, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko) und das
operationale Risiko als Risiken identifiziert. Dariiber hinaus besteht ein wesentliches
Risiko fiir die Gesellschaft darin, dass die Tragerunternehmen ihren Beitragszah-
lungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kénnen.

Die Bestandsverwaltung ist vollumfanglich auf die zum Gothaer Konzern gehérende
Pensus Pensionsmanagement GmbH ausgelagert.

Die aktuariellen Dienstleistungen werden von der zum Konzern gehdrenden GBG-
Consulting fiir betriebliche Altersversorgung GmbH erbracht.

Versicherungstechnische Risiken

Zinsgarantierisiko

Das versicherungstechnische Risiko, insbesondere die Langlebigkeit der Kassenmit-
glieder, wird mindestens bei der jahrlichen Erstellung des versicherungsmathemati-
schen Gutachtens aktuariell Uberpriift. In der Gesamtheit sind die biometrischen
Rechnungsgrundlagen derzeit noch als angemessen anzusehen.

Aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase kénnen sich Risiken im Hinblick auf die
eingegangenen Verpflichtungen ergeben. Beginnend mit dem Geschéftsjahr 2014
erfolgte eine schrittweise Absenkung des Rechnungszinssatzes von 3,50 % auf
3,25 %, die im Geschéftsjahr 2018 abgeschlossen wurde. Eine zweite Absenkung des
Rechnungszinssatzes von 3,25 % auf 2,75 % erfolgte im Geschéftsjahr 2019. Die
Finanzierung dieser Rechnungszinsabsenkung (Aufstockung der Deckungsriickstel-
lung) sollte dabei liber einen Zeitraum von fiinf Jahren bis zum Jahr 2023 mittels Zins-
und Risikogewinnen der Versorgungskasse sowie tiber Sonderzahlungen der Trager-
unternehmen und deren verbundene Unternehmen erfolgen. Erfreulicherweise
wurde sie bereits zum 31. Dezember 2021 abgeschlossen, wobei die Finanzierung
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vollstédndig {iber die Zins- und Risikogewinne der Versorgungskasse erfolgte. Eine
weitere Absenkung des Rechnungszinssatzes ist momentan nicht geplant. Die Ange-
messenheit des geschadftsplanmafiigen Rechnungszinses wird jahrlich gepriift.

Risiken aus Kapitalanlagen

Risikostrategie

Risikolage und
—-management

Die Strategie im Kapitalanlagebereich ist in einen risikoadjustierten Steuerungsan-
satz eingebettet, der potenzielle Ertragschancen vor dem Hintergrund etwaiger Risi-
ken konsequent beriicksichtigt. Voraussetzung hierfiir ist ein funktionierendes Risi-
komanagement, das durch den Einsatz moderner Controllingsysteme einerseits die
Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben erfiillt, andererseits aber auch die Ein-
haltung der selbst auferlegten zuséatzlichen und zum Teil restriktiveren Risikolimite
sicherstellt. Im Sinne der Mischung und Streuung und zur Verbesserung der Risiko-
und Ertrags-Relation legt die Versorgungskasse weiterhin groBen Wert auf die Sicher-
heit der Kapitalanlagen. Daherist es Ziel der Kapitalanlagetatigkeit, eine breite Diver-
sifizierung innerhalb bzw. tiber die unterschiedlichen Assetklassen hinweg zu errei-
chen und gleichzeitig liberméafiige Konzentrationsrisiken zu vermeiden.

* Marktanderungsrisiko

Kapitalanlagen sind der Gefahr moglicher Wertdanderungen aufgrund von Zins-, Akti-
enkurs- oder Wechselkursverdnderungen an den internationalen Finanzmarkten
ausgesetzt. Das Management der Marktpreisrisiken wird durch regelmaBige
deterministische Modellrechnungen unterstiitzt. In regelmdfigen Abstanden wird
zur Messung des Risikopotenzials der Kapitalanlagenbestand verschiedenen
Stressszenarien ausgesetzt.

Die Simulation des Zinsdnderungsrisikos im Sinne des Rechnungslegungsstandard
DRS 20 A2.14 ergibt fiir die Versorgungskasse folgende Werte: Ein Parallelanstieg der
Zinskurve um 1 %-Punkt bei einer Modified Duration von 11,6 (Vorjahr: 11,8) fiihrt
bezogen auf den Jahresendbestand zu einer Verminderung der Marktwerte der zins-
tragenden Titel von rund 31.690,5 Tsd. Euro (Vorjahr: 36.949,6 Tsd. Euro).

Die Gesellschaft halt kein Risikokapital im weiteren Sinne (Aktien, Beteiligungen und
Alternative Investments), das heif3t ein Aktienstress bleibt ohne Wirkung.

Wie in 2020 hat die Corona-Pandemie den Immobilienmarkt auch in 2021 gepragt.
Es ist weiterhin zu beobachten, dass sich einzelne Markte und Nutzungsraten unter-
schiedlich entwickeln. Teilweise — wie bspw. bei Highstreet-Handelsobjekten — ist
unklar, wie diese aktuell gepreist sind und wie sich die Werte entwickeln werden.
Daher verfolgen wir unverdandert unsere Strategie und halten Investitionen in Immo-
biliendarlehen weiterhin attraktiv. Die definierten und tendenziell kiirzeren Laufzei-
ten sowie die konservativere Position in der Kapitalstruktur mitigieren hier Markt-
preisschwankungen. Das Portfolio ist zu Marktpreisen bewertet und breit diversifi-
ziert. Durch die Marktentwicklung und die Portfoliokonstruktion gehen wir aktuell
nicht von einem materiellen auf3erordentlichen Abschreibungsbedarf aus. Ein Preis-
riickgang von 10 % fiihrt zu einem Marktwertverlust von 4.179,5 Tsd. Euro (Vorjahr:
2.296,5 Tsd. Euro).

e Kredit-/Bonitatsrisiko

Unter dem Kredit-/Bonitatsrisiko wird die Gefahr der Insolvenz und des Zahlungsver-
zuges, aber auch die der Bonitdtsverschlechterung eines Schuldners bzw. Emitten-
ten verstanden. Im Sinne der Risikosteuerung ist der Erwerb von Zinsanlagen nur
moglich, wenn eine qualifizierte und plausibilisierte Einstufung der Bonitdt mit Hilfe
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externer Agenturen wie Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch Ratings oder ein qua-
lifiziertes internes Rating zur Verfligung steht. Die Kreditrisiken werden zusatzlich
breit gestreut, um Konzentrationsrisiken zu vermeiden.

Das Kapitalanlageportfolio besteht zum Jahresende im Wesentlichen aus Festzins-
papieren.

Aufgrund von Ratingdnderungen und unterjdhrigen Zu- und Abgadngen hat sich die
Verteilung der Ratings innerhalb des Festzinsbestands wie folgt verschoben:

Aufteilung nach Rating-Kategorien Anteilin %

AAA 24,9 25,4
AA+ 19,6 18,5
AA 9,7 12,4
AA- 5,1 7,4
A+ 6,2 6,1
A 4,8 5,2
A 11,0 7,8
BBB+ 6,1 6,0
BBB 6,8 4,0
BBB- 5,2 6,8
Speculative Grade (BB+ bis D) 0,4 0,0
Ohne Rating 0,3 0,4

e Liquiditdtsrisiko

Die Gefahr, die Zahlungsverpflichtungen des Unternehmens aufgrund nicht ausrei-
chend vorhandener Zahlungsmittel nicht erfiillen zu kénnen, wird als Liquiditatsri-
siko bezeichnet. Das Cashmanagement stellt eine Projektion der kurzfristigen Cash-
flows sicher. So kann bei angezeigten Liquiditdtsspitzen friihzeitig gewahrleistet
werden, dass die notwendige Liquiditat durch Verkdufe von marktgangigen Wertpa-
pieren dargestellt werden kann. Im abgelaufenen Jahr sind zu keiner Zeit Liquiditats-
engpdsse aufgetreten.

Stresstest Der Stresstest simuliert — basierend auf Bilanzdaten — sehr negative Kapitalmarkt-
veranderungen, zum Teil parallel fiir Aktien und festverzinsliche Wertpapiere bzw.
Immobilien, und betrachtet die bilanziellen Auswirkungen fiir das Versicherungsun-
ternehmen. Zielhorizont ist dabei der nachste Bilanzstichtag. Die Versorgungskasse
besteht den Stresstest in drei der vier Szenarien. Lediglich im kombinierten Immobi-
len-/Aktienszenario liegt eine leichte Zielverfehlung vor. Die stillen Reserven der
Rentenpapiere finden in der Stresstestberechnung zunachst keine Anwendung. Un-
ter Einbeziehung der stillen Reserven fiir Hypotheken, Darlehen und Namenspapiere
wird der Stresstest jedoch auch im kombinierten Immobilen-/Aktienszenario klar be-
standen.
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B Bericht des Vorstandes

Operationale und Die Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG greift bei allen operativen

sonstige Risiken Aufgaben auf die entsprechenden Fachabteilungen der Tragerunternehmen zuriick.
Diese werden ebenso wie die Konzerndienstleistungsgesellschaften regelmafig von
der Konzernrevision lberpriift und werden den fiir den Gothaer Konzern definierten
hohen Sicherheitsanforderungen gerecht. Dies schliefit insbesondere die Nutzung
der Informations- und Kommunikationstechnologie (IT) der Konzerndienstleister ein.
Die Anforderungen aus den ,Versicherungsaufsichtlichen Anforderungen an die IT“
werden durch die Tragerunternehmen in weiten Teilen sichergestellt.

Zusammenfassende Darstellung

Die Erfiillbarkeit der Leistungsverpflichtungen hat hochste Prioritdt und ist im aktuell
durch die Corona-Pandemie geprdagten konjunkturellen Kapitalmarktumfeld sowie
bei andauernd extrem niedrigen Zinsniveaus nach wie vor eine Herausforderung.
Dariiber hinaus sehen wir zurzeit keine bestandsgefdahrdenden Risiken, die die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage unserer Gesellschaft nachhaltig und wesentlich
beeintrdachtigen konnen.
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Versicherungsbestand

Bewegung des
Bestandes an
Pensions-
versicherungen
(ohne sonstige
Versicherungen) im
Geschiftsjahr 2021

. Bestand am Anfang des Geschiftsjahres 679 748
Il. Zugang wéahrend des Geschiftsjahres
1. Neuzugang an Anwadrtern, Zugang an Rentnern 1 2
2. Sonstiger Zugang
3. Gesamter Zugang 3 2
lll. Abgang wdhrend des Geschéftsjahres
1. Tod 2 1
2. Beginn der Altersrente 57 36
3. Berufs- oder Erwerbsunfihigkeit (Invalidit&t) 6 1
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 0 0
5. Ausscheiden unter Zahlung von Riickkaufswerten,
Riickgewdhrbetragen und Austrittsvergiitungen 0 0
6. Ausscheiden ohne Zahlung von Riickkaufswerten,
Riickgewdhrbetragen und Austrittsvergiitungen 0 0
7. Sonstiger Abgang 2 0
8. Gesamter Abgang 67 38
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 615 712
davon
1. Beitragsfreie Anwartschaften 260 394

Der sonstige Zugang betrifft Rentenanpassungen
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Hinterbliebenenrenten

) :n:nrtee Sr; Jahresrenten
in Tsd. EUR OIECENR
Frauen Waisen Witwer
1.050 701 12.796 359 47 18 2.525 182 11
63 37 581 24 6 0 160 6 0
0 0 247 0 0 0 76 12 1
63 37 828 24 6 0 236 18 1
42 24 509 17 7 0 99 15 1
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 2 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
42 24 509 17 7 2 99 15 1
1.071 714 13.115 366 46 16 2.662 185 11
0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021

Aktivseite

in Tsd. EUR

2020

A. Kapitalanlagen
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen

und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 75.586 47.286
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 97.107 104.809
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuld-

forderungen 30 31
4. Sonstige Ausleihungen 106.392 121.114
5. Einlagen bei Kreditinstituten 3.300 5.300

282.415  278.539
B. Forderungen
Sonstige Forderungen

12 0
C. Sonstige Vermdgensgegenstande
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 1.384 1.666
D. Rechnungsabgrenzungsposten
I Abgegrenzte Zinsen und Mieten 2.504 3.100
Il Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 1.346 1.277
3.849 4.377

Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG 2021



Jahresabschluss B

Passivseite

in Tsd. EUR

2020

A.  Eigenkapital
I Gewinnriicklagen

Verlustriicklage gemaf3 § 193 VAG 12.673 12.538
Il Bilanzgewinn 0 0
12.673 12.538

B. Versicherungstechnische Riickstellungen
l. Deckungsriickstellung
Bruttobetrag 274.920 271.990
Il. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille
Bruttobetrag 37 27
274.957 272.017
C.  Andere Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen 31 28

D. Andere Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0

Es wird bestatigt, dass die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 15. April 2019 von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleitungsaufsicht (BaFin) genehmigten Geschaftsplan berechnet worden ist.

Ko6ln, 4. Mdrz 2022

Burtscheidt
Verantwortlicher Aktuar

Ich bescheinige hiermit entsprechend § 128 Abs. 5 VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanla-
gen den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemaf angelegt und vorschriftsmafig sichergestellt sind.

Kéln, 4. Madrz 2022

zur Miihlen
Treuhdnder
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

in Tsd. EUR

2020

. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung

Gebuchte Bruttobeitrdge 8.063 4.811
2. Ertrdage aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 5.696 6.171
b) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 5.413 7.126
- 11.109 = 13.296
3. Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene
Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfille
Bruttobetrag 16.009 15.719

b) Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
Bruttobetrag 10 3
16.019 15.721
4. Veranderung der iibrigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen
Deckungsriickstellung

Bruttobetrag 2.930 2.190
5. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene
Rechnung
Verwaltungsaufwendungen 2 3

6. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige
Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 38 46

7. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 182 147

IIl. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Aufwendungen 47 33
2. Jahresiiberschuss 135 114
3. Einstellung in Gewinnriicklagen

in die Verlustriicklage gemaf3 § 193 VAG 135 114

(4 Blazgewm o I
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Anhang

Jahresabschluss B

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeines

Kapitalanlagen

Der Jahresabschluss ist nach den fiir Versicherungsunternehmen geltenden Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes (VAG) und der Verordnung tiber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen (RechVersV) aufgestellt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Anhang sind in Tsd. Euro
aufgestellt. Dabei sind die Daten des Jahresabschlusses kaufméannisch gerundet
worden. Die Addition der Einzelwerte kann daher zu Rundungsdifferenzen fiithren.

Fiir Investmentanteile sowie Inhaberschuldverschreibungen, bei denen eine dauer-
hafte Halteabsicht besteht, wird von der Moglichkeit des § 341b Abs. 2 2. Halbsatz
HGB — diese Anlagen wie Anlagevermdgen zu bewerten und somit das gemilderte
Niederstwertprinzip anzuwenden — grundsatzlich Gebrauch gemacht. Bei allen an-
deren Kapitalanlagen wird von der Anwendung des § 341b Abs. 2 2. Halbsatz HGB
abgesehen.

Die Bewertung der Investmentanteile, die wie Anlagevermdgen bewertet werden, er-
folgt zu Anschaffungskosten. Abschreibungen werden bei einer dauerhaften Wert-
minderung gemaR § 253 Abs. 3 HGB oder unter Nutzung des Wahlrechts gemaf
§ 253 Abs. 6 HGB vorgenommen. Bei Werterholung erfolgen Zuschreibungen im
Sinne von § 253 Abs. 5 HGB.

Die Bewertung der Inhaberschuldverschreibungen, die wie Anlagevermégen bewer-
tet werden, erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Unterschiedsbetrdge zwi-
schen den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag dieser Papiere werden
nach der Effektivzinsmethode amortisiert. Abschreibungen erfolgen gemaf
§ 253 Abs. 3 HGB nur bei einer dauerhaften Wertminderung. Zuschreibungen nach
§ 253 Abs. 5 HGB werden vorgenommen, wenn der Grund fiir die Wertminderung wie-
der entfallen ist. Die Zeitwertermittlung erfolgt anhand von Bérsenkursen bzw. Riick-
nahmepreisen.

Namensschuldverschreibungen, Hypotheken- sowie Schuldscheinforderungen und
Darlehen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Unterschiedsbe-
trage zwischen den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag dieser
Papiere werden nach der Effektivzinsmethode amortisiert.

Namensschuldverschreibungen, Hypotheken- sowie Schuldscheinforderungen und
Darlehen werden regelmafliig auf Werthaltigkeit gepriift. Bei einer voraussichtlich
dauerhaften Wertminderung erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert,
bei Wegfall der Griinde fiir die Wertminderung eine Zuschreibung bis maximal zu den
fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Fiir die Zeitwertermittlung samtlicher standardmafiger Namensschuldverschreibun-
gen, Hypotheken- sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen wird eine mark-to-
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Andere Aktiva

model-Bewertung herangezogen. Hierbei werden alle relevanten Papiere mit der zu-
gehdrigen wadhrungs- und stichtagsbezogenen Swapkurve zuziiglich eines wert-
papierindividuellen Spreads bewertet. Papiere, die nicht standardmaBig einer der
vordefinierten Gruppen zugeordnet werden kdnnen wie z.B. Namensgenussscheine,
werden einer gesonderten individuellen mark-to-model-Bewertung unterzogen.

Fiir alle strukturierten Zinsprodukte erfolgt eine genaue Analyse der Cashflow-Struk-
turen und Aufteilung der Produkte in die zugrunde liegenden Basiselemente mit Hilfe
der Bewertungssoftware Apropos von LexiFi. Neben stichtagsbezogenen Marktdaten
(Swapkurve, Volatilitaten) flieBen die aktuellen Forwardséatze in die mark-to-model-
Bewertungen ein. Die eigentliche Bewertung inklusive der optionalen Komponenten
erfolgt tiber die Diskontierung aller zukiinftig erwarteten Cashflows, wobei wert-
papierindividuelle Spreads und llliquiditdtspramien beriicksichtigt werden.

Einlagen bei Kreditinstituten werden mit dem Nennwert bilanziert.

Die {ibrigen, nicht einzeln erwdhnten Aktivposten sind grundsatzlich mit dem Nenn-
wert angesetzt.

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Deckungsriickstellung wird aus dem gemaf § 16 der Satzung zum Bilanzstichtag
erstellten versicherungsmathematischen Gutachten tibernommen.

Rechnungsgrundlagen fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung zum 31. De-
zember 2021 sind die modifizierten Richttafeln (1998) von Klaus Heubeck. Dabei wer-
den fiir Manner und Frauen die gleichen Sterbe- und Invalidisierungswahrscheinlich-
keiten zugrunde gelegt. Diese ergeben sich als Mittelwert der geschlechterspezifi-
schen Wahrscheinlichkeiten der Richttafeln multipliziert mit einem Absenkungsfak-
tor. Im Bestand der Witwen und Witwer werden die Sterbewahrscheinlichkeiten der
Rentner und Rentnerinnen in Ansatz gebracht. Der Absenkungsfaktor betragt fiir die
Sterbewahrscheinlichkeiten 80 % und fiir die Invalidisierungswahrscheinlichkeiten
56 %.

Waéhrend die Soll-Deckungsriickstellung ab dem 1. Januar 2019 dem Deckungskapi-
tal nach dem technischen Geschéftsplan mit einem Rechnungszins von 2,75 % p.a.
entspricht, ergibt sich die Bilanz-Deckungsriickstellung als prozentualer Anteil von
dieser zuziiglich einer etwaigen pauschalen Deckungsriickstellung.

Der prozentuale Anteil entspricht

e ZUmM 31.12.2021 mindestens 97,20 %,
e ZUum 31.12.2022 mindestens 98,60 %,
e zum 31.12.2023 100,00 %.

Hohere prozentuale Anteile sind zuldssig.

Zum 31. Dezember 2021 betrdgt die Bilanz-Deckungsriickstellung 274.920,0 Tsd.
Euro und damit 100,49 % der Soll-Deckungsriickstellung.
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Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille wird in Hohe der fal-
ligen Betrdge gebildet, wobei fiir noch nicht verjahrte Rentenraten von bereits aus-
geschiedenen Anwadrtern, die bisher keinen Rentenantrag gestellt aber das 65. Le-
bensjahr bereits vollendet haben, ein pauschaler Betrag in Ansatz gebracht wird.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Riickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechen-
den durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Andere Passiva

Die anderen Verbindlichkeiten werden nach § 253 Abs. 1 HGB mit den Erfiillungsbe-
trdgen angesetzt.
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Erlduterungen zur Jahresbilanz

Aktivposten

Entwicklung der
Aktivposten im
Geschiftsjahr 2021

24

A. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
5. Einlagen bei Kreditinstituten
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Jahresabschluss B

in Tsd. EUR
Abschreibungen
28.300 0 0 0 0 75.586
9.949 0 17.651 0 0 97.107
0 0 1 0 0 30
40 0 10.028 0 0 34.770
0 4.736 0 0 71.622
0 0 2.000 0 0 3.300
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Gegeniiberstellung
der Buch- und
Zeitwerte der
Kapitalanlagen

Summe der in die
Uberschuss-
beteiligung
einzubeziehenden
Kapitalanlagen

Angaben zu Finanz-
anlagen mit einem
Buchwert oberhalb
des Zeitwertes

26

in Tsd. EUR

Zeitwerte

A.  Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermodgen und andere
nicht festverzinsliche

Wertpapiere 75.586 76.808 1.222
2. Inhaberschuldverschreibungen

und andere festverzinsliche

Wertpapiere 97.107 112.237 15.129
3. Hypotheken-, Grundschuld- und

Rentenschuldforderungen 30 31 1

4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldver- 34.770 38.898 4.128
schreibungen

b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 71.622 84.593 12.971

5. Einlagen bei Kreditinstituten 3.300 3.300 0

In den unter A. 1. und 2. angegebenen Posten sind Anteile an Investmentvermogen,
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere im Buch-
wert von 172.693 Tsd. Euro enthalten, die nach § 341b Abs. 2 HGB wie Anlagevermo-
gen bilanziert werden. Der Zeitwert dieser Anlagen betrdgt 189.044 Tsd. Euro. Die
stillen Lasten betragen 87 Tsd. Euro.

Zur Ermittlung der Zeitwerte verweisen wir auf unsere Aussagen in den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden.

Es werden Kapitalanlagen zu Anschaffungskosten von 282.415 Tsd. Euro mit ihren
beizulegenden Werten von 315.866 Tsd. Euro in die Uberschussbeteiligung einbezo-
gen. Am 31. Dezember 2021 betrug der Saldo aus Anschaffungskosten und beizule-
genden Zeitwerten 33.451 Tsd. Euro.

in Tsd. EUR
Zeitwert

A.2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 12.389 12.302

Bei den Inhaberschuldverschreibungen wurde auf eine Abschreibung verzichtet, da
es sich hierbei um tempordre Wertschwankungen aus Zinsbewegungen oder Kreditri-
siko-Preisdanderungen handelt.
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Passivposten

Eigenkapital

Versicherungs-
technische
Riickstellungen

Andere
Riickstellungen

Jahresabschluss B

Die lt. § 17 Nr. 1 der Satzung bestehende Verlustriicklage hat sich durch die Zufiih-
rung aus dem Jahresiiberschuss um 135 Tsd. Euro auf 12.673 Tsd. Euro erhdht.

Die Deckungsriickstellung wurde auf der Grundlage des aufsichtsbehordlich
genehmigten Geschaftsplanes in der Fassung vom 5. Dezember 2018 (genehmigt am
15. April 2019) nach anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik zum
31. Dezember 2021 berechnet.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle beinhaltet falliges
noch nicht ausgezahltes Sterbegeld. Die Riickstellung ist fiir jeden Versicherungsfall
einzeln ermittelt.

Zuséatzlich wurde fiir ausgeschiedene Anwarter die bisher noch keinen Antrag auf
Rentenzahlung gestellt haben eine pausschale Riickstellung gebildet.

Bei den Sonstigen Riickstellungen handelt es sich im Wesentlichen um Riickstellun-
gen fiir die Priifung des Jahresabschlusses.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Verdiente Beitrige

fiir eigene Rechnung in Tsd. EUR
2020

Laufende Beitrage 6.510 4.026

End-Einmalbeitrage 1.552 785

Die verdienten Beitrage werden ausschliefilich von den Tragerunternehmen entrich-

tet.
Aufwendungen fiir .
Versicherungsfille in Tsd. EUR
2020
Altersrenten 12.734 12.568
Invalidenrenten 385 324
Witwen-, Witwer- und Waisenrenten 2.802 2.754
Sterbegelder 78 72
Versorgungsausgleich 10 0
Zahlungen fir Versicherungsfalle 16009 15719
Aufwendungen fiir Die gesamten sachlichen Verwaltungsaufwendungen betrugen 2 Tsd. Euro, weitere
den Versicherungs- Verwaltungsaufwendungen fielen nicht an, da die Gothaer Allgemeine Versicherung
betrieb AG diese Dienstleistungen unentgeltlich erbringt.
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Sonstige Angaben

Personliche
Aufwendungen

Mitglieder des
Aufsichtsrates und
des Vorstandes

Gesamthonorar des
Abschlusspriifers

Haftungsverhéltnisse
und sonstige
finanzielle
Verpflichtungen

Vorgidnge von
besonderer
Bedeutung

Personliche Aufwendungen fallen nicht an, da die Gesellschaft tiber kein eigenes
Personal verfiigt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind zu Beginn dieses Berich-
tes namentlich aufgefiihrt.

Da der Aufsichtsrat und der Vorstand der Versorgungskasse die Aufgaben unentgelt-
lich ausfiihren, fallen keine Aufwendungen fiir die Beziige des Aufsichtsrates und
des Vorstandes an.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden keine Kredite gewdhrt.

Das von dem Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar be-
trug fur Abschlusspriiferleistungen 20 Tsd. Euro. Andere Bestdtigungsleistungen,
Steuerberatungsleistungen oder sonstige Leistungen wurden nicht in Anspruch ge-
nommen.

Zum Jahresende bestanden Resteinzahlungsverpflichtungen fiir in unserem Besitz
befindliche Sonstige Kapitalanlagen in Hohe von 585 Tsd. Euro.

Russland hat am 24. Februar 2022 einen Krieg gegen den souverdnen Staat der
Ukraine begonnen. Damit ist der als sicher geglaubte Frieden in Europa gebrochen
worden. Weltweit herrschen groe Besorgnis und Unsicherheit, aber auch Solidaritat
und Hilfsbereitschaft fiir die vielen Kriegsopfer.

Die wirtschaftlichen Auswirkungen des Ukraine-Kriegs sind schwer abzuschatzen.
Eine weiter zunehmende Inflation und eine Abschwachung des Wirtschaftswachs-
tums erscheinen sehr wahrscheinlich. Das Ausmaf der wirtschaftlichen Folgen ist
jedoch in hohem Mafe unsicher. Es wird wesentlich vom Kriegsverlauf sowie der da-
mit zusammenhdngenden Scharfe und Dauer der verhangten Sanktionen abhéngen.

Das direkte Exposure der Gothaer gegeniiber Russland und der Ukraine ist sehr nied-
rig. Konzernweit sind wir mit 30 Mio. Euro in diesen Lédndern investiert und wir haben
Versicherungsgeschaft mit einem Beitragsvolumen in Hohe von 0,5 Mio. Euro im Be-
reich der Schaden- und Unfallversicherung gezeichnet. Das grofere Risiko fiir unsere
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage stellen aus unserer derzeitigen Sicht die poten-
tiell negativen Auswirkungen des Krieges auf die Kapitalmarkte und dariiber hinaus
auf unseren Kapitalanlagenbestand dar.
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Zudem nehmen wir die Warnungen des Bundesamtes fiir Sicherheit in der Informati-
onstechnik (BSI) sehr ernst, nach denen zukinftig von verstdrkten Cyber-Angriffen
russischen Ursprungs auszugehen ist. Tatsdchlich konnten jedoch seitens der Be-
horden, von Security Anbietern und auch dem GDV noch keine vermehrten Angriffe
fiir Deutschland bestdtigt werden. Nach Einschadtzung der Behdrden werden sich
diese zukiinftigen Angriffe auf sogenannte ,Hochwertziele* fokussieren, zu denen
wiruns nicht zdhlen. Daher sehen wir derzeit kein neues oder erhdhtes Informations-
risiko fiir die Geschéftsprozesse der Gothaer. Aufgrund der sehr dynamischen und
unberechenbaren Situation kann sich diese Einschatzung kurzfristig dndern.

Koln, 8. April 2022

Der Vorstand

Holm Hempel Alina vom Bruck Dr. Thomas Olbrich
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Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Versorgungskasse der Gothaer Versicherungsbank VVaG, Kéln
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank
VVagG, Koln — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 so-
wie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Versorgungs-
kasse Gothaer Versicherungsbank VVaG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Er-
tragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

— vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir die sonstige Information ,,Bericht des Aufsichtsrats“ verant-
wortlich.
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Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich ge-
priiften Lageberichtsangaben oder unseren bei der Priifung erlangten Kennt-

nissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresab-
schlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtli-
chen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir ver-
antwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zu-
sammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, an-
zugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzie-
ren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des La-
geberichts, derinsgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermit-
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen
zu koénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungspro-

zesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
—falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstofRen oder Unrichtigkeiten resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kdnnte, dass sie einzeln oderinsgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-
schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgeméafies Ermessen aus und bewahren eine kri-
tische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter o-
der unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im La-
gebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Ri-
siken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Ver-
stoéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches Zusammen-
wirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Dar-
stellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusam-
menhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen {iber die Angemessenheit des von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Er-
eignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
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heit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestadtigungsvermerks erlangten Pri-
fungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch
dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
abschlusses einschliefilich der Angaben sowie ob derJahresabschluss die zu-
grundeliegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Un-
ternehmens.

- flihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis aus-
reichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbhesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zu-
grunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachge-
rechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erheb-
liches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Priifung feststellen.

K6ln, den 20. April 2022

KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hansen Theif’en

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrates

Wahrend des Geschéftsjahres 2021 hat der Aufsichtsrat den Vorstand fortlaufend
entsprechend derihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben tiberwacht.
Er ist durch den Vorstand laufend {iber die Entwicklung und Lage der
Versorgungskasse sowie (iber die Risikokontrolle und Risikosituation und in zwei
ordentlichen Sitzungen miindlich unterrichtet worden. Des Weiteren fanden zwei
Weiterbildungsveranstaltungen fiir die Aufsichtsrdte mit den Themenschwerpunkten
Versicherungstechnik und Kapitalanlage statt.

Der Aufsichtsrat wurde regelmadfig {iber die Beitragsentwicklung und die
Kapitalanlage der Versorgungskasse mit den daraus resultierenden Konsequenzen
fir den Jahresabschluss informiert. Des Weiteren informierte der Vorstand den
Aufsichtsrat tiber die grundsétzlichen Fragen der Planung.

Im Fokus der Beratungen des Aufsichtsrates standen in 2021 die
Kapitalanlagestrategie, insbesondere die Gestaltung der strategischen Asset
Allokation vor dem Hintergrund der anhaltenden Niedrigzinsphase, die
Szenarioberechnungen und die Finanzierung der Rechnungszinsabsenkung.
Weiterhin informierte sich der Aufsichtsrat iber die Umsetzung der Vorgaben aus der
EbAV Il - Richtlinie, den Umgang mit dem Stresstest und die unterschiedlichen
Stressszenarien, die Ergebnisse der BaFin-Prognoserechnung sowie die IT-Strategie.

Ferner beurteilten die Aufsichtsratsmitglieder entsprechend der Vorgaben der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ihre Kenntnisse in den
Themenfeldern Kapitalanlage, Versicherungstechnik und Rechnungslegung im Wege
einer Selbsteinschdtzung. Diese bildet die Grundlage eines vom Aufsichtsrat im
Jahresrhythmus aufzustellenden Entwicklungsplans, in dem die Themenfelder
festgelegt werden, in welchen das Gesamtgremium oder einzelne
Aufsichtsratsmitglieder ihre Kenntnisse vertiefen wollen.

Die von der Priifungsgesellschaft vorgenommenen Priifungen haben ergeben, dass
das Rechnungswesen, der Jahresabschluss und der Lagebericht den gesetzlichen
Vorschriften entsprechen.

Die Priifungsgesellschaft hat den uneingeschrankten Bestadtigungsvermerk erteilt.

Die Priifungen des Lageberichts und des Jahresabschlusses durch den Aufsichtsrat
haben keinen Anlass zu Beanstandungen ergeben.

Zu dem Bericht der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Kéln, vom 20. April
2022 hat der Aufsichtsrat keine besonderen Bemerkungen zu machen. Die
Abschlusspriifer und der verantwortliche Aktuar haben an der Bilanz-
Aufsichtsratssitzung teilgenommen und (ber die wesentlichen Ergebnisse der
Priifung berichtet.

Versorgungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG2021 35



36

Der Aufsichtsrat billigt die Berichte des Vorstandes und den Jahresabschluss 2021.

AbschlieBend mdchte der Aufsichtsrat dem gesamten Vorstand Dank und
Anerkennung fiir seine Leistungen im vergangenen Geschéftsjahr aussprechen.

K6ln, 26. April 2022

Der Aufsichtsrat

Michael Kurtenbach Stephan Oetzel Christof Kessler

Alexandra Prunzel Peter Wieczorek Markus Wulfert
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