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Lagebericht

Die Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE Versicherungen ist ein kleinerer Verein im
Sinne des § 210 VAG.

Beziehungen zu anderen Unternehmen

Tragerunternehmen der Pensionskasse waren im Geschaftsjahr gemal § 3 der zuletzt ge-
nehmigten Satzung folgende Unternehmen:

Gothaer Versicherungsbank VVaG
Gothaer Finanzholding AG

Gothaer Krankenversicherung AG
Gothaer Allgemeine Versicherung AG
e Gothaer Lebensversicherung AG

Gemal § 3a der Satzung kénnen Mitarbeiter verbundener Unternehmen ebenfalls in die
Versorgung einbezogen werden.

Leistung, Finanzierung und Verwaltung

Zweck der Pensionskasse ist die Gewahrung von Alters-, Invaliditats- und Hinterbliebenen-
renten fir Mitarbeiter und ehemalige Mitarbeiter der Tragerunternehmen und von Betriebs-
angehorigen verbundener Unternehmen, denen eine Zusage Uber die Pensionskasse erteilt
wurde.

Die Leistungen der Pensionskasse werden gemaf § 12 der Satzung aus den Zuwendun-
gen der Unternehmen und den Ertrdgen des Kassenvermoégens finanziert. Die Mitglieder
der Pensionskasse haben keine Beitrage zu leisten.

Die Pensionskasse verfiigt Uber kein eigenes Personal. Die Funktionen Bestandsverwal-
tung, Leistungsbearbeitung, Rechnungswesen sowie Vermdgensverwaltung und -anlage
wurden auf Dauer auf die Gothaer Krankenversicherung AG gem. § 9 Abs. 4 Nr. 1c VAG
Ubertragen, welche ihrerseits auf die Fachabteilungen und Dienstleistungsgesellschaften
des Gothaer Konzerns zuriickgreift. Ein Entgelt fir diese Dienstleistung wird nicht gezahlt.

Geschaftsentwicklung in 2019

Die Pensionskasse entwickelte sich im Geschéftsverlauf 2019 zufriedenstellend.

Die Beitrage der Tragerunternehmen betrugen im Geschéftsjahr 2.033 Tsd. Euro (Vorjahr:
713 Tsd. Euro). Der Anstieg beruht zum einen auf vergleichsweise héheren Rentenanpas-
sungen und einem geringeren Risiko- und Kapitalanlageergebnis und zum anderen auf der
Sonderzahlung aufgrund der Rechnungszinsabsenkung in Héhe von 872 Tsd. Euro.

Mit einer Verlustriicklage von 2,7 Mio. Euro erflllt die Pensionskasse die Solvabilitdtsanfor-
derungen gemal § 213 VAG in Verbindung mit § 17 Kapitalausstattungs-Verordnung (Ka-
pAusstV).



Versicherungsbestand

Kapitalanlagen
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Ende des Geschéftsjahres bezogen 322 (Vorjahr: 315) ehemalige Mitarbeiter Invaliden-
oder Altersrenten aus der Pensionskasse. Die Rentensumme betrug zum Jahresende
2.387 Tsd. Euro. Zusétzlich zahlte die Pensionskasse an 61 Witwen und 7 Witwer Hinter-
bliebenenrenten mit einer Rentensumme von 350 Tsd. Euro sowie 2 Waisenrenten mit ei-
ner Rentensumme von 2 Tsd. Euro. Diese Rentensummen entsprechen dem 12fachen Be-
trag der im Dezember 2019 gezahlten Monatsrenten.

Ende 2019 waren 263 Personen als Anwarter in der Pensionskasse versichert. Gegeniiber
dem Vorjahr ist die Anzahl der Anwarter um 14 gesunken. Dieser Riickgang ist in erster Li-
nie auf Abgange durch Erreichen der Altersgrenze (14 Personen) begriindet.

Von den Versicherungen waren 134 (Vorjahr: 139) beitragsfrei gestellt, da die Mitarbeiter
nicht mehr bei einem Tragerunternehmen oder bei einem verbundenen Unternehmen ar-
beiten, aber vor dem Ausscheiden unverfallbare Anspriiche erworben hatten.

Das zentrale Ziel der Kapitalanlagestrategie der Pensionskasse besteht unter Bericksichti-
gung der zu gewahrleistenden Risikotragfahigkeit in der Erwirtschaftung einer im Wettbe-
werbsumfeld robusten und nachhaltigen Nettoverzinsung. Dies wird durch die konsequente
Anwendung eines risikoadjustierten und an der Risikotragfahigkeit orientierten Perfor-
manceansatzes sichergestellt, der das Ziel verfolgt, den Kapitalanlagebestand unter Rendi-
te- und Risikogesichtspunkten zu optimieren. Die aktuelle Kapitalanlagestrategie und die
sich daraus ergebende Asset Allokation sind daher als Ergebnis eines kontinuierlichen As-
set-Liability-Management Prozesses zu verstehen und berlcksichtigt daher auch die versi-
cherungstechnischen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Ertrag, Liquiditat, Sicher-
heit und Qualitat der Kapitalanlagen. Auch im Jahr 2019 setzte die Pensionskasse ihre
langjahrige, weitgehend auf stabile laufende Ertrdge ausgerichtete Kapitalanlagepolitik
konsequent fort. Schwerpunkt dieser Strategie ist es einerseits, auch im aktuellen, weiter-
hin durch niedrige Zinsen gepragten Marktumfeld, attraktive Renditen zu erwirtschaften.
Andererseits soll durch Diversifikation tUber unterschiedliche Emittenten bzw. eine Vielzahl
von Einzelinvestments eine groRtmogliche Streuung der Risiken und damit eine Reduktion
des Gesamtrisikos bewirkt werden. Erstmals wurden in 2019 im Rahmen der Kapitalanlage
auch okologische und soziale Aspekte sowie Kriterien der Unternehmensfiihrung - soge-
nannte Nachhaltigkeitskriterien - verstarkt in den Anlageentscheidungen berlicksichtigt.

Im Berichtszeitraum setzte sich die 2017 begonnene Abkulhlung der Weltwirtschaft mit be-
schleunigtem Tempo fort. Besonders ausgepragt war die Konjunkturabschwachung in den
westlichen Industriestaaten und dort vor allem in den exportorientierten Sektoren. Dagegen
wurde die Binnenkonjunktur durch das von den Zentralbanken geschaffene Niedrigzinsum-
feld wirksam gestitzt und vermochte so die Gesamtwirtschaft zu stabilisieren. Die Entwick-
lung an den Kapitalmarkten war gepragt durch eine beschleunigte Inflation der Vermo-
genswerte. Die im Jahresverlauf erzielten Rekordniveaus bei Renten- und Aktienmarkten
spiegeln deutlich die Verzerrung der Vermogenspreise durch die extrem expansive Geldpo-
litik wider. Staatsanleihen Deutschlands folgten ab Jahresbeginn einem sich beschleuni-



genden Renditeabwartstrend, der die zehnjahrige Bundrendite im August auf ein neues All-
zeittief bei -0,7 % fihrte. Bemerkenswerterweise setzte bereits im Vorfeld der EZB-
Zinsentscheidung im September eine Trendwende in Richtung héherer Kapitalmarktrendi-
ten ein. Diese Bewegung setzte sich ungeachtet der Wiederaufnahme der EZB Wertpa-
pierkaufe im November fort und fiihrte die zehnjahrige Bundrendite bis zum Jahresende auf
-0,2 % zurlick. Angesichts der geopolitischen Markttreiber verlief die Renditeentwicklung
bei US-Staatsanleihen im Berichtszeitraum weitgehend synchron zu der bei Bundesanlei-
hen. So fiel die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen von 2,7 % zu Jahresbeginn bis auf
1,5 % im August, um von dort aus bis Jahresende auf 1,9 % zu steigen. Nach dem schwa-
chen Aktienjahr 2018 mit seinem extrem verlustreichen Schlussquartal erlebten Aktienin-
vestoren 2019 eines der starksten Jahre seit der Jahrtausendwende. Im Kalenderjahr 2019
verzeichnete der S&P500 Total Return Index in USD eine Performance von +32,6 % - das
beste Ergebnis seit 2013. Die Jahresperformance europaischer Aktien fiel mit +28,8 % (Eu-
roStoxx50 Total Return Index) kaum weniger Uppig aus. Japanische Aktien gewannen
+18,1 % (Topix Total Return Index in JPY) - etwas weniger als Schwellenlédnderaktien, die
gemessen am MSCI Emerging Markets Total Return Index in USD 18,8 % fester notierten.

Der Kapitalanlagebestand der Pensionskasse ist auf Buchwertbasis im Berichtsjahr um
rund 1,1 Mio. Euro auf 61,0 Mio. Euro (Vorjahr: 59,9 Mio. Euro) gestiegen. Die Nettobewer-
tungsreserven auf Gesamtportfolioebene haben sich, insbesondere aufgrund von Zinsbe-
wegungen, auf 9,9 Mio. Euro (Vorjahr: 4,9 Mio. Euro) erhéht. Hierzu tragen im Wesentli-
chen die Reserven im Bereich der Zins-Instrumente von 9,1 Mio. Euro (Vorjahr: 4,8 Mio.
Euro) bei.
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B Bericht des Vorstandes

Die Zusammensetzung der Kapitalanlagen bei der Pensionskasse stellt sich zum Jahres-
abschluss auf Marktwertbasis wie folgt dar:

Geschaftsjahr 2019

77,4 % Zins-Instrumente

18,0 % Credit-Instrumente

2,6 % Real Estate

II—II

1,0 %% Cash/Cashaqguivalent

Geschaftsjahr 2018

814 % Zins-Instrumente

[ 7.6 % Creditinstrumente

0,0 % Real Estate

1,0 % Cash/Cashaguivalent

Im Jahr 2019 hat sich die Asset Allokation geringfligig verandert. Vor dem Hintergrund der
attraktiven langfristigen Investitionsmdéglichkeiten wurde in die Assetklasse Real Estate in-
vestiert. Darliber hinaus konnte die Duration trotz des schwierigen Kapitalanlageumfelds fiir
Festzinstitel im Jahresverlauf weiter leicht erhoht werden.

Der positive au3erordentliche Ergebnisbeitrag in Hohe von 0,7 Mio. Euro (Vorjahr: 1,0 Mio.
Euro) trug wesentlich zum Kapitalanlageergebnis von 2,0 Mio. Euro (Vorjahr: 2,3 Mio. Euro)

bei. Dies entspricht einer im Vergleich zum Vorjahr leicht verringerten Nettoverzinsung in
Hoéhe von 3,4 % (Vorjahr: 3,9 %).
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Jahresiiberschuss

Im Geschéftsjahr wird ein Jahresuberschuss in Héhe von 57.988,80 Euro ausgewiesen der
in voller Hohe der Verlustriicklage zugefuhrt wird (Vorjahr: 13.767,34 Euro).

Eigenkapital

Gemal § 193 VAG i.V.m. § 11 Abs. 6 der Satzung der Pensionskasse besteht eine Verlust-
rucklage in H6he von 2,7 Mio. Euro.

Betriebene Versicherungsarten

Die Pensionskasse leistet Renten nach den Bestimmungen der Satzung der Pensionskas-
se.

Prognose fiir 2020

Vorbehalt Die in diesem Geschéftsbericht enthaltenen Prognosen basieren auf unseren Erkenntnis-
sen vor Beginn der Corona-Krise. Die Auswirkungen von Corona auf unseren kunftigen
Geschéftsverlauf sind derzeit nicht valide einschatzbar. Wir verweisen hierzu auf unsere
Ausfiihrungen im Anhang unter ,Vorgange von besonderer Bedeutung®.

Entwicklung der Die Pensionskasse wurde flr Mitarbeiter, die nach dem 31. Januar 1993 bei den Tragerun-

Gesellschaft ternehmen eingetreten sind, geschlossen. Daher werden die Verpflichtungen langfristig
sinken. Darlber hinaus ergeben sich aufgrund unserer Geschaftstatigkeit keine wesentli-
chen Chancen.

Nach der im Geschaftsjahr 2019 erfolgten Absenkung des Rechnungszinses von 3,25 %
auf 2,75 % wird der Rechnungszins im Jahr 2020 unverandert belassen. Die Finanzierung
der Rechnungszinsabsenkung erfolgt dabei Uber einen Zeitraum von funf Jahren bis zum
Jahr 2023.

Im Rahmen der Planung fiir das Geschéftsjahr 2020 strebt die Gesellschaft eine Nettover-
zinsung von 3,30 % an.

Es besteht weiterhin die Absicht, die Pensionskasse nach den Vorschriften der §§ 2 Nr. 1,

4 ff., 109 ff., 118 f. UmwG, §§ 11-13 UmwStG als Ganzes auf die Ubernehmende Versor-
gungskasse Gothaer Versicherungsbank VVaG zu verschmelzen.

Chancen und Risiken der klinftigen Entwicklung

Organisation des Die Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE Versicherungen erbringt Rentenleistungen

Risikomanagements fur die Mitarbeiter und ehemaligen Mitarbeiter der Tragerunternehmen. Wesentliche Funk-
tionen - darunter auch das Risikomanagement - wurden auf den Gothaer Konzern ausgela-
gert.

Zum Management der vielfaltigen Risiken kommen unterschiedliche Berichts- und Frih-
warnsysteme zur Anwendung. Zusatzlich zu den vorhandenen Controllinginstrumenten
existiert ein unterjahriges Berichtswesen, das laufend weiterentwickelt wird. Diese Arbeits-

13



Risiken aus
Geschiftstatigkeit

Zinsgarantierisiko

Versicherungstechni-
sche Risiken

Risiken aus Kapitalanlagen

Risikostrategie
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mittel dienen ebenso wie die vom zentralen Risikomanagement konzernweit zur Verfligung
gestellte Risikoanwendung dazu, gefahrdende Entwicklungen friihzeitig zu erkennen und
ihnen entgegen zu wirken.

Durch die gesetzliche Einfiihrung der EbAV-II-Richtlinie haben sich die Anforderungen an
das Governance-System fur Pensionskassen konkretisiert.

Fir die Gesellschaft sind das versicherungstechnische Risiko, das Zinsgarantierisiko, das
Kapitalanlagerisiko (Marktrisiko, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko) und das operationale Risiko
als Risiken identifiziert worden. Darliber hinaus besteht ein wesentliches Risiko fiir die
Gesellschaft, dass die Tragerunternehmen ihren Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nach-
kommen kdénnen.

Die Bestandsverwaltung ist komplett auf die zum Gothaer Konzern gehdrende Pensus
Pensionsmanagement GmbH ausgelagert.

Die aktuariellen Dienstleistungen werden von der zum Konzern gehdrenden GBG-
Consulting fir betriebliche Altersversorgung GmbH erbracht.

Aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase konnen sich Risiken im Hinblick auf die einge-
gangenen Verpflichtungen ergeben. Im Geschéftsjahr 2014 erfolgte eine erste Absenkung
des Rechnungszinssatzes von 3,50 % auf 3,25 %. Im Geschaftsjahr 2019 erfolgte nun eine
zweite Absenkung des Rechnungszinssatzes von 3,25 % auf 2,75 %. Die Finanzierung
dieser Rechnungszinsabsenkung (Aufstockung der Deckungsriickstellung) erfolgt dabei
Uber einen Zeitraum von funf Jahren bis zum Jahr 2023 Uber Sonderzahlungen der Trager-
unternehmen und deren verbundene Unternehmen. Eine weitere Absenkung des Rech-
nungszinssatzes ist derzeit nicht geplant. Die Angemessenheit des geschaftsplanmaRigen
Rechnungszinses wird jahrlich geprift.

Das versicherungstechnische Risiko, insbesondere die Langlebigkeit der Kassenmitglieder,
wird mindestens bei der jahrlichen Erstellung des versicherungsmathematischen Gutach-
tens aktuariell Uberprift. In der Gesamtheit sind die biometrischen Rechnungsgrundlagen
derzeit als angemessen anzusehen.

Die Strategie im Kapitalanlagebereich ist in einen risikoadjustierten Steuerungsansatz
eingebettet, der potenzielle Ertragschancen vor dem Hintergrund etwaiger Risiken konse-
quent berlcksichtigt. Voraussetzung hierfur ist ein funktionierendes Risikomanagement,
das durch den Einsatz moderner Controllingsysteme einerseits die Umsetzung der auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben erfiillt, andererseits aber auch die Einhaltung der selbst aufer-
legten zusatzlichen und zum Teil restriktiveren Risikolimite sicherstellt. Im Sinne der Mi-
schung und Streuung und zur Verbesserung der Risiko- und Ertrags-Relation legt die Pen-
sionskasse weiterhin grofsen Wert auf die Sicherheit der Kapitalanlagen. Daher ist es Ziel
der Kapitalanlagetatigkeit, eine breite Diversifizierung innerhalb bzw. (iber die unterschied-
lichen Assetklassen hinweg zu erreichen und gleichzeitig UbermafRige Konzentrationsrisi-
ken zu vermeiden.



Risikolage und
-management

e Marktanderungsrisiko

Kapitalanlagen sind der Gefahr moglicher Wertverluste aufgrund von Zins-, Aktienkurs-
oder Wechselkursveranderungen an den internationalen Finanzmarkten ausgesetzt. Das
Management der Marktpreisrisiken wird durch regelméafRige deterministische Modellrech-
nungen unterstitzt. In regelmaRigen Abstanden wird zur Messung des Risikopotenzials der
Kapitalanlagenbestand verschiedenen Stressszenarien ausgesetzt.

Die Simulation des Zinsanderungsrisikos im Sinne des Rechnungslegungsstandard DRS
20 A2.14 ergibt fur die Pensionskasse folgende Werte: Ein Parallelanstieg der Zinskurve
um 1 %-Punkt bei einer Modified Duration von 11,2 (Vorjahr: 11,1) fihrt bezogen auf den
Jahresendbestand zu einer Verminderung der Marktwerte der zinstragenden Titel von 7,8
Mio. Euro (Vorjahr: 7,2 Mio. Euro).

Die Gesellschaft halt kein Risikokapital im weiteren Sinne (Aktien, Beteiligungen und Alter-
native Investments), das heil’t ein Aktienstress bleibt ohne Wirkung.

Die Immobilienmarkte haben sich im Jahr 2019 weiterhin gut entwickelt und weisen groR-
tenteils hohe Transaktionsvolumina auf. Vor dem Hintergrund der attraktiven langfristigen
Investitionsmdglichkeiten wurde in die Assetklasse Real Estate investiert. Das Portfolio ist
zu Marktpreisen bewertet und breit diversifiziert. Durch die Marktentwicklung und die Port-
foliokonstruktion gehen wir aktuell nicht von einem materiellen auf3erordentlichen Abschrei-
bungsbedarf aus. Ein Preisriickgang von 10 % fuhrt zu einem Marktwertverlust von 0,2 Mio.
Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

o Kredit-/Bonitatsrisiko

Unter dem Kredit-/Bonitatsrisiko wird die Gefahr der Insolvenz und des Zahlungsverzugs,
aber auch die der Bonitatsverschlechterung eines Schuldners bzw. Emittenten verstanden.
Im Sinne der Risikosteuerung ist der Erwerb von Zinsanlagen nur méglich, wenn eine quali-
fizierte und plausibilisierte Einstufung der Bonitat mit Hilfe externer Agenturen wie Standard
& Poor’s, Moody’s oder Fitch oder ein qualifiziertes internes Rating zur Verfiigung steht.
Die Kreditrisiken werden breit gestreut, um Konzentrationsrisiken zu vermeiden.

Das Kapitalanlageportfolio besteht zum Jahresende im Wesentlichen aus Festzinspapie-
ren.

Aufgrund von Ratinganderungen und unterjahrigen Zu- und Abgangen hat sich die Vertei-
lung der Ratings innerhalb des Festzinsbestands wie folgt verschoben:
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B Bericht des Vorstandes

Aufteilung nach Rating-Kategorien Anteil in %

2018
AAA 277 26,1
Ab+ 14,2 141
AA 14,6 13,5
AA- 42 5,0
A+ 34 7.0
A a2 47
A- 8.3 114
BBB+ 10,3 9.1
BBB 55 4.8
BBEB- 36 43
Speculative Grade (BB+ bis D) 0,0 0,0
Chne Rating 0,0 0,0

e Liquiditatsrisiko

Die Gefahr, die Zahlungsverpflichtungen des Unternehmens aufgrund nicht ausreichend
vorhandener Zahlungsmittel nicht erfiillen zu kdnnen, wird als Liquiditatsrisiko bezeichnet.
Das Cashmanagement stellt eine Projektion der kurzfristigen Cashflows sicher. So kann bei
angezeigten Liquiditatsspitzen friihzeitig gewahrleistet werden, dass die notwendige Liqui-
ditdt durch Verkaufe von marktgangigen Wertpapieren dargestellt werden kann. Im Jahr
2019 sind zu keiner Zeit Liquiditdtsengpéasse aufgetreten.

Operationale und sons- Die Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE Versicherungen greift bei allen operativen

tige Risiken Aufgaben auf die entsprechenden Fachabteilungen der Tragerunternehmen zurtick. Diese
werden ebenso wie die Konzerndienstleistungsgesellschaften regelmafig von der Konzern-
revision Uberpriift und werden den fiir den Gothaer Konzern definierten hohen Sicherheits-
anforderungen gerecht. Dies schlielt insbesondere die Nutzung der Informations- und
Kommunikationstechnologie (IT) der Konzerndienstleister ein. Die Anforderungen aus den
LVersicherungsaufsichtlichen Anforderungen an die IT* werden durch die Tragerunterneh-
men grundsatzlich sichergesellt.

Fazit Wir sehen zurzeit keine Entwicklungen, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage un-
serer Gesellschaft nachhaltig und wesentlich beeintrachtigen kdnnen.
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M Bericht des Vorstandes

Versicherungsbestand

Bewegung des Bestan-
des an Pensionsversi-

cherungen (ohne sons-
tige Versicherungen) im

[ERERER 1 validen- und Altersrente

Geschiftsjahr 2019 Manner Frauen Ménner Frauen Summe der
Anzahl  Anzahl | Anzahl Anzahl Jahresrenten 2) EUR
. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 117 160 152 163 2.301.242
Il. Zugang wahrend des Geschiftsjahres
1. Neuzugang an Anw artern, Zugang an Rentnern 0 1 9 6 110.875
2. Sonstiger Zugang *) 0 0 0 0 36.701
3. Gesamter Zugang 0 1 9 6 147.576
lll. Abgang wahrend des Geschéftsjahres
1. Tod 0 0 6 2 61.569
2. Beginn der Altersrente 8 6 0 0 0
3. Berufs- oder Erw erbsunfahigkeit (Invaliditat) 1 0 0 0 0
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 0 0 0 0 0
5. Ausscheiden unter Zahlung von Riickkaufsw erten,
Riickgew ahrbetrdgen und Austrittsvergitungen 0 0 0 0 0
6. Ausscheiden ohne Zahlung von Riickkaufsw erten,
Riickgew ahrbetrdgen und Austrittsvergitungen 0 0 0 0 0
7. Sonstiger Abgang 0 0 0 0 0
8. Gesamter Abgang 9 6 6 2 61.569
IV. Bestand am Ende des Geschiftsjahres 108 155 155 167 2.387.249
davon
1. Beitragsfreie Anw artschaften 50 84 0 0 0
2. In Riickdeckung gegeben 0 0 0 0 0

1)
2)
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Reaktivierung, Wiederinkraftsetzung sowie Erhéhung der Rente.
Einzusetzen ist hier der Betrag, der sich als zukiinftige Dauerverpflichtung (entsprechend der Deckungsriickstellung ergibt).



Bericht des Vorstandes B

Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Anzahl

60 8 3 313.974 25.198 3.285

2 1 0 9.712 3.815 0

0 0 0 3.926 0 0

2 1 [1} 13.638 3.815 0

1 2 0 2.131 4.456 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 1 0 0 797

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

1 2 1 2131 4.456 797

61 7 2 325.481 24.557 2.488

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0
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B Jahresabschluss

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019

Aktivseite

A. Kapitalanlagen
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 1.855.000,00 0,00
2. Inhaberschuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 36.512.900,35 37.281.722,96
3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 9.176.984,47 9.188.241,34

b) Schuldscheinforderungen

und Darlehen 12.728.593,14 12.817.659,11
21.905.577,61 ~ 22.005.900,45

4. Einlagen bei Kreditinstituten 700.000,00 650.000,00

60.973.477,96 59.937.623,41

B. Forderungen
Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéft an:
Mitglieds- und Tragerunternehmen 49.245,81 15.072,40

C. Sonstige Vermogensgegenstande
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,

Schecks und Kassenbestand 177.358,95 38.463,74

D. Rechnungsabgrenzungsposten
Abgegrenzte Zinsen und Mieten 669.661,56 665.635,15
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Jahresabschluss B

Passivseite

A. Eigenkapital
I. Gewinnriicklage
Verlustriicklage gemaR § 193 VAG 2.662.726,41 2.604.737,61
II. Bilanzgewinn 0,00 0,00
2.662.726,41 2.604.737,61
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Deckungsriickstellung 59.171.698,00 57.883.058,00
II. Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle 9.900,00 7.800,00
59.181.598,00 57.890.858,00
C. Andere Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen 20.600,00 14.100,00
D. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschaft gegentiber
Mitglieds- und Trageruntemehmen 4.794,98 147.060,09
Il. Sonstige Verbindlichkeiten 24,89 39,00
4.819,87 147.099,09

Es wird bestétigt, dass die Deckungsrickstellung nach dem zuletzt am 15. April 2019 von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigten Geschéaftsplan berechnet worden ist.

Kéln, 4. Marz 2020

Burtscheidt
Verantwortlicher Aktuar

Ich bescheinige hiermit entsprechend § 128 Abs. 5 VAG, dass die im Vermoégensverzeichnis aufgefiihrten
Vermodgensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemafR angelegt und vor-
schriftsmafig sichergestellt sind.

Kéln, 4. Marz 2020

zur Mahlen
Treuhander
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B Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage

Gebuchte Beitrage 2.033.450,83 713.012,31
2. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 1.326.329,65 1.391.773,11
b) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 713.899,46 950.083,15

2.040.229,11  2.341.856,26

3. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

a) Zahlungen fir Versicherungsfalle 2.693.649,20 2.644.873,10
b) Verénderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 2.100,00 7.800,00

2.695.749,20  2.652.673,10
4. Veranderung der iibrigen versicherungstech-
nischen Riickstellungen

Deckungsriickstellung 1.288.640,00 361.181,00
5. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen 1.214,59 1.009,76

6. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapital-

anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige

Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 11.503,58 11.540,92
7. Versicherungstechnisches Ergebnis 76.572,57 28.463,79

. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage 0,00 159,95

2. Sonstige Aufwendungen 18.583,77 14.856,40

T 1858377 1469645

3. Jahresiiberschuss 57.988,80 13.767,34
4. Einstellungen in Gewinnriicklagen

in die Verlustriicklage gemaR § 193 VAG 57.988,80 13.767,34
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeines

Kapitalanlagen

Der Jahresabschluss ist nach den fir Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes (VAG) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen (RechVersV) aufgestellt.

Fir Investmentanteile sowie Inhaberschuldverschreibungen, bei denen eine dauerhafte
Halteabsicht besteht, wird von der Moglichkeit des § 341b Abs. 2 2. Halbsatz HGB - diese
Anlagen wie Anlagevermdgen zu bewerten und somit das gemilderte Niederstwertprinzip
anzuwenden - grundsatzlich Gebrauch gemacht. Bei allen anderen Kapitalanlagen wird von
der Anwendung des § 341b Abs. 2 2. Halbsatz HGB abgesehen.

Die Bewertung der Investmentanteile, die wie Anlagevermdgen bewertet werden, erfolgt zu
Anschaffungskosten. Abschreibungen werden gemaf § 253 Abs. 3 HGB nur bei einer dau-
erhaften Wertminderung, wie z.B. bei einer signifikanten Verschlechterung der Kreditquali-
tat, erfasst. Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB werden vorgenommen, wenn der
Grund fur die Wertminderung wieder entfallen ist.

Die Bewertung der Inhaberschuldverschreibungen, die wie Anlagevermégen bewertet wer-
den, erfolgt zu Anschaffungskosten. Unterschiedsbetrage zwischen den Anschaffungskos-
ten und dem Riickzahlungsbetrag dieser Papiere werden grundsatzlich nach der Effektiv-
zinsmethode amortisiert. Abschreibungen erfolgen gemay § 253 Abs. 3 HGB nur bei einer
dauerhaften Wertminderung. Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB werden vorgenom-
men, wenn der Grund fur die Wertminderung wieder entfallen ist. Die Zeitwertermittlung er-
folgt anhand von Bérsenkursen bzw. Ricknahmepreisen.

Namensschuldverschreibungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen werden zu
Anschaffungskosten bilanziert. Unterschiedsbetrage zwischen den Anschaffungskosten
und dem Riickzahlungsbetrag dieser Papiere werden grundsatzlich nach der Effektivzins-
methode amortisiert.

Namensschuldverschreibungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen werden re-
gelmafig auf Werthaltigkeit geprift. Bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung
erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert, bei Wegfall der Grinde fir die
Wertminderung eine Zuschreibung bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Fir die Zeitwertermittlung sémtlicher standardmafliger Namensschuldverschreibungen so-
wie Schuldscheinforderungen und Darlehen wird eine mark-to-model-Bewertung herange-
zogen. Hierbei werden alle relevanten Papiere mit der zugehdrigen wahrungs- und stich-
tagsbezogenen Swapkurve zuzlglich eines wertpapierindividuellen Spreads bewertet. Pa-
piere, die nicht standardmaRig einer der vordefinierten Gruppen zugeordnet werden koén-
nen wie z. B. Namensgenussscheine, werden einer gesonderten individuellen mark-to-
model-Bewertung unterzogen.

Einlagen bei Kreditinstituten werden mit dem Nennwert bilanziert.
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Andere Aktiva

Die (ibrigen, nicht einzeln erwahnten Aktivposten sind grundsatzlich mit dem Nennwert an-
gesetzt.

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Deckungsriickstellung wurde aus dem gemafl® § 11 Abs. 5 der Satzung zum Bilanz-
stichtag erstellten versicherungsmathematischen Gutachten ibernommen.

Rechnungsgrundlagen fir die Berechnung der Deckungsruckstellung zum 31. Dezember
2019 sind die modifizierten Richttafeln (1998) von Klaus Heubeck. Dabei wurden flr die
mannlichen und weiblichen Leistungsempféanger die gleichen Sterbe- und Invalidisierungs-
wahrscheinlichkeiten zugrunde gelegt. Diese ergeben sich als Mittelwert der geschlechter-
spezifischen Wahrscheinlichkeiten der Richttafeln multipliziert mit einem Absenkungsfaktor.
Im Bestand der Witwen und Witwer werden die Sterbewahrscheinlichkeiten der Rentner
und Rentnerinnen in Ansatz gebracht. Der Absenkungsfaktor betragt flir die Sterbewahr-
scheinlichkeiten 80 % und fir die Invalidisierungswahrscheinlichkeiten 56 %.

Wahrend die Soll-Deckungsrickstellung ab dem 31. Dezember 2019 dem Deckungskapital
nach dem technischen Geschéftsplan mit einem Rechnungszins von 2,75 % p.a. entspricht,
ergibt sich die Bilanz-Deckungsriickstellung als prozentualer Anteil von dieser. Der prozen-
tuale Anteil entspricht

e zum 31.12.2019 94,40 %,

e zum 31.12.2020 mindestens 95,80 %,
e zum 31.12.2021 mindestens 97,20 %,
e zum 31.12.2022 mindestens 98,60 %,
e zum 31.12.2023 100,00 %.

Die Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle wird fiir noch nicht verjahr-
te Rentenraten von bereits ausgeschiedenen Anwartern, die bisher keinen Rentenantrag
gestellt aber das 65. Lebensjahr bereits vollendet haben, in pauschaler Hohe gebildet.

Sonstige Rickstellungen

Andere Passiva
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Die sonstigen Riickstellungen wurden in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendigen Erflillungsbetrages angesetzt.

Die anderen Verbindlichkeiten wurden nach § 253 Abs. 1 HGB mit den Erflllungsbetragen
angesetzt.
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B Jahresabschluss

Erlauterungen zur Jahresbilanz

Aktivposten

Entwicklung der
Aktivposten
im Geschiftsjahr 2019

Bilanzwerte Zugéange
Vorjahr

A. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 0 1.855
2. Inhaberschuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 37.282 4.015
3. Sonstige Ausleihungen

a) Namenschuldverschreibungen 9.188 16

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 12.818 0
4. Einlagen bei Kreditinstituten 650 50
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Jahresabschluss B

in Tsd. EUR

Umbuchungen Abgange Zuschreibungen  Abschreibungen Bilanzwerte
Geschéftsjahr

0 0 0 0 1.855

0 4.784 0 0 36.513

0 28 0 0 9.176

0 89 0 0 12.729

0 0 0 0 700
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B Jahresabschluss

Gegeniiberstellung der
Buch- und Zeitwerte
der Kapitalanlagen

Summe der in die
Uberschussbeteiligung
einzubeziehenden
Kapitalanlagen

Angaben zu Finanzan-
lagen mit einem Buch-
wert oberhalb des Zeit-
wertes

Rechnungs-
abgrenzungsposten

Abgegrenzte Zinsen
und Mieten

28

in Tsd. EUR
Buchwert Zeitwert Bewertungs-
reserve
A. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1.855 1.861 6
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 36.513 42.850 6.337
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namenschuldverschreibungen 9.176 10.728 1.552
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 12.729 14.698 1.969
4. Einlagen bei Kreditinstituten 700 700 0

In den unter A. 2. angegebenen Posten sind Inhaberschuldverschreibungen im Buchwert
von 36.513 Tsd. Euro enthalten, die nach § 341b Abs. 2 HGB wie Anlagevermdgen bilan-
ziert werden. Der Zeitwert dieser Anlagen betragt 42.850 Tsd. Euro. Die stillen Lasten be-
tragen 4 Tsd. Euro.

Zur Ermittlung der Zeitwerte verweisen wir auf unsere Aussagen in den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden.

Es werden Kapitalanlagen zu Anschaffungskosten von 60.973 Tsd. Euro mit ihren beizule-
genden Werten von 70.837 Tsd. Euro in die Uberschussbeteiligung einbezogen. Am 31.
Dezember 2019 betrug der Saldo aus Anschaffungskosten und beizulegenden Zeitwerten
9.864 Tsd. Euro.

in Tsd. EUR

Buchwert Zeitwert

A. 2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 504 500

Bei den Inhaberschuldverschreibungen wurde auf eine Abschreibung verzichtet, da es sich
hierbei um temporare Wertschwankungen aus Zinsbewegungen oder Kreditrisiko-
Preisanderungen handelt.

Hierbei handelt es sich um noch nicht fallige Zinsforderungen.



Passivposten
Eigenkapital

Versicherungstechnische
Riickstellungen

Deckungsriickstellung

Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

Andere Riickstellungen

Sonstige Riickstellun-
gen

Die gemaR § 11 Abs. 6 der Satzung gebildete Verlustriicklage betragt 2,7 Mio. Euro.

Die Deckungsrickstellung wurde auf der Grundlage des aufsichtsbehérdlich genehmigten
Geschéftsplanes nach anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik zum 31. De-

zember 2019 berechnet.

Die Riuickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle beinhaltet eine pauschale
Ruckstellung fiir ausgeschiedene Anwarter die bisher noch keinen Antrag auf Rentenzah-
lung gestellt haben.

Es handelt sich im Wesentlichen um Riickstellungen fir die Priifung des Jahresabschlus-

Ses.
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B Jahresabschluss

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Verdiente Beitrage

Aufwendungen fiir
Versicherungsfille

Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb

30

in Tsd. EUR

2018

Laufende Beitrage 2.033 713

Hierbei handelt es sich um laufende Beitrage der Tragerunternehmen und deren verbunde-
ne Unternehmen.

in Tsd. EUR

Ruhegeld 2.345 2.313
Witwen-, Witwer- und Waisenrenten 349 332

Die gesamten sachlichen Verwaltungsaufwendungen betrugen 1.215 Euro, weitere Verwal-
tungsaufwendungen fielen nicht an, da die Gothaer Krankenversicherung AG diese Dienst-
leistungen unentgeltlich erbringt.



Sonstige Angaben

Personliche
Aufwendungen

Mitglieder des
Aufsichtsrates und des
Vorstandes

Gesamthonorar
des Abschlusspriifers

Haftungsverhiltnisse
und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Vorgénge von beson-
derer Bedeutung

Persodnliche Aufwendungen fallen nicht an, da die Gesellschaft liber kein eigenes Personal
verflgt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind zu Beginn dieses Berichtes
namentlich aufgefiihrt.

Da der Aufsichtsrat und der Vorstand der Pensionskasse die Aufgaben unentgeltlich aus-
fuhren, fallen keine Aufwendungen fiir die Bezlige des Aufsichtsrates und des Vorstandes
an.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden keine Kredite gewahrt.

Das von dem Abschlussprifer fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar betrug fiir
Abschlusspruferleistungen 10.084 Euro. Andere Bestatigungsleistungen, Steuerberatungs-
leistungen oder sonstige Leistungen wurden nicht in Anspruch genommen.

Zum Jahresende bestanden Resteinzahlungsverpflichtungen fiir in unserem Besitz befind-
liche Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sowie Sonstige Kapitalanla-
gen in Hohe von 145 Tsd. Euro.

Im Dezember 2019 wurde in der chinesischen Stadt Wuhan (Provinz Hubei) der neuartige
Virus SARS-CoV-2 und die Krankheit COVID-19 (Corona) entdeckt. Die Krankheit &hnelt
einer Influenza, die Ansteckungsgefahr ist hoch, ein Impfstoff existiert noch nicht. Die Mor-
talitat ist geschatzt bei 0,5 % bis 2 % und damit héher als bei einer klassischen Influenza
(0,1 %). In Deutschland sind Ende Januar erste Coronafélle bekannt geworden, Ende Feb-
ruar sind die gemeldeten Krankheitsfalle deutlich angestiegen, im Méarz sind die ersten To-
desfalle eingetreten. Um die Ausbreitung zu verlangsamen wurden in Deutschland zwi-
schenzeitlich bundesweite Ausgehbeschrankungen und weitreichende Kontaktverbote er-
lassen. Damit wird das oOffentliche Leben und auch das Wirtschaftsleben stark einge-
schrankt. Die Krankheit breitet sich nicht nur in Deutschland, sondern weltweit rasant aus.
Die Folgen der Pandemie sind in anderen Landern noch schwerwiegender als in Deutsch-
land.

Wir beschaftigen uns seit Anstieg der Krankheitsfalle in Deutschland intensiv mit méglichen
Auswirkungen. Zum einen wurde an der Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs gearbei-
tet. Ein GroRteil unserer Mitarbeiter befindet sich bereits im Homeoffice. Ziel ist es, in Kirze
fur weitestgehend alle Mitarbeiter die Moglichkeit des Homeoffice einzurichten. Damit kdn-
nen wir unseren Geschaftsbetrieb aufrechterhalten.

Zum anderen analysieren wir die wirtschaftlichen Folgen der Corona-Krise. Die Situation
andert sich laufend. Es werden politische Entscheidungen nicht nur zur Verlangsamung der
Zahl der Neuinfektionen getroffen, sondern auch zu wirtschaftlichen Hilfspaketen, in
Deutschland sowie weltweit.
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Aufgrund der hohen Dynamik der Situation kann derzeit nicht valide eingeschatzt werden,
inwiefern sich wesentliche Auswirkungen auf unsere Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
ergeben.

Weitere Ereignisse, Uber die gesondert zu berichten ist, sind nicht eingetreten.

KolIn, 21. April 2020

Der Vorstand

Holm Hempel Alina vom Bruck Dr. Thomas Olbrich



Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE Versicherungen, Kéln

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE Versiche-
rungen, Kéln — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Pensionskasse der BER-
LIN-KOLNISCHE Versicherungen fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019 geprdft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanz-
lage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fir das Ge-
schéaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

— vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendun-
gen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt
hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprifers fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unse-
res Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen un-
abhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri{-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Informationen
Der Aufsichtsrat ist fiir die sonstige Information ,Bericht des Aufsichtsrats” verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Infor-
mationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lage-
berichtsangaben oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fur Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beur-
teilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus
sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vor-
kehrungen und MaBRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.



Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der un-
sere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Daruber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbe-
absichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstélRen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie be-
trigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MafRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsur-
teil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten

Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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—  ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass ei-
ne wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ih-
re Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlus-
ses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundséatze ordnungsmalRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annah-
men nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Anga-
ben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorien-
tierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kulnftige Ereignisse wesentlich
von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlief3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Kéln den 23. April 2020

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hansen Theillen
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriifer



Bericht des Aufsichtsrates

Wahrend des Geschaftsjahres 2019 hat der Aufsichtsrat den Vorstand fortlaufend entspre-
chend der ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben lberwacht. Er ist durch
den Vorstand laufend (ber die Entwicklung und Lage der Pensionskasse sowie Uber die
Risikokontrolle und Risikosituation und in zwei ordentlichen Sitzungen mundlich unterrichtet
worden. Des Weiteren fanden zwei Weiterbildungsveranstaltungen fur die Aufsichtsrate mit
den Themenschwerpunkten Versicherungstechnik, Rechnungslegung, Kapitalanlage und IT
statt.

Gegenstand der Berichterstattung waren regelmagig die Beitragsentwicklung und die Kapi-
talanlage der Pensionskasse mit den daraus resultierenden Konsequenzen fiir den Jahres-
abschluss. Des Weiteren informierte der Vorstand den Aufsichtsrat Uber die grundsatzli-
chen Fragen der Planung.

Im Mittelpunkt der Erdrterungen des Aufsichtsrates standen die Kapitalanlagestrategie, ins-
besondere die Anderungen der strategischen Asset Allokation aufgrund der anhaltenden
Niedrigzinsphase, die Szenarioberechnungen sowie die Finanzierung der Rechnungszins-
absenkung. Weiterhin informierte sich der Aufsichtsrat Uber die Umsetzung der Vorgaben
der EbAV Il - Richtlinie, die Ergebnisse der BaFin-Prognoserechnung sowie die IT-
Strategie.

Ferner beurteilten die Aufsichtsratsmitglieder entsprechend der Vorgaben der Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ihre Kenntnisse in den Themenfeldern Kapitalanlage,
Versicherungstechnik und Rechnungslegung im Wege einer Selbsteinschatzung. Diese bil-
det die Grundlage eines vom Aufsichtsrat im Jahresrhythmus aufzustellenden Entwick-
lungsplans, in dem die Themenfelder festgelegt werden, in welchen das Gesamtgremium
oder einzelne Aufsichtsratsmitglieder ihre Kenntnisse vertiefen wollen.

Die von der Priifungsgesellschaft vorgenommenen Prifungen haben ergeben, dass das
Rechnungswesen, der Jahresabschluss und der Lagebericht den gesetzlichen Vorschriften
entsprechen.

Die Prifungsgesellschaft hat den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Die Priifungen des Lageberichts und des Jahresabschlusses durch den Aufsichtsrat haben
keinen Anlass zu Beanstandungen ergeben.

Zu dem Bericht der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Koln, vom 23. April 2020
hat der Aufsichtsrat keine besonderen Bemerkungen zu machen. Die Abschlussprifer und
der Verantwortliche Aktuar haben an der Bilanz-Aufsichtsratssitzung teilgenommen und
Uber die wesentlichen Ergebnisse der Prifung berichtet.
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Der Aufsichtsrat billigt die Berichte des Vorstandes und den Jahresabschluss 2019.

AbschlieBend mochte der Aufsichtsrat dem gesamten Vorstand Dank und Anerkennung fiir
seine Leistungen im vergangenen Geschéaftsjahr aussprechen.

Kéln, 23. April 2020

Der Aufsichtsrat
Michael Kurtenbach Stephan Oetzel Wolfgang Beumers
Christof Kessler Bruno Pesch Oliver Plahr
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